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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 معرفی شرکت 

 . رسید  در اداره ثبت شرکت های شهرستان شاهرود به ثبت 1363/09/26شرکت سیمان شاهرود در تاریخ 
  العاده مورخهنوع شرکت در ابتدا سهامی خاص بوده که بعداً به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوق 

 . به سهامی عام تغییر یافته است  14/03/1366
بهره برداری از خط  است،  توسط سازمان صنایع و معادن صادر شده این شرکت که به موجب پروانه بهره برداری  

، 1399در سال  با اجرای طرح توسعه آغاز شده و 18/05/1377تن در سال در تاریخ  690،000با ظرفیت   یک کارخانه
 تن در سه شیفت، افزایش پیدا کرد.  1،809،600ظرفیت این شرکت به 

قطعات بتنی مسلح، غیرمسلح و بتن سیال معمولی اقدام نموده   ساختبه اخذ پروانه  همچنین شرکت نسبت 
 . است

 

 سال مالی 

 سال مالی شرکت پایان اسفند ماه هر سال می باشد. 

  

 سهامداران 

 درصد مالکیت    تعداد سهام   سهامداران عمده 
 M 51 417 سرمايه گذاري سيمان تامين 

 M 3 24 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير

 M 2 18 شخص حقيقي 

 M 2 15 سيمان داراب  

 M 2 15 سرمايه گذاري تدبيرگران آتيه ايرانيان  

 M 2 12 گروه توسعه مالي مهرآيندگان  

 M 1 11 صندوق سرمايه گذاري سهم آشنا

 M 1 10 سرمايه گذاري مدبران اقتصاد 

 M 1 10 سرمايه گذاري سايه گسترسرمايه 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 

 

 

 ظرفیت تولید 

 ظرفیت تولید
 1,740,000 کلینکر  1,809,600 سیمان
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 افزایش سرمایه 

 سرمایه سیمان شاهرود به شرح جدول و نمودار زیر است. روند تغییر 

 

 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  افزایش سرمایه   میزان مقدار افزایش سرمایه  تاریخ
1381-05-11 9.0 B 20  % 45.1 B 54.1 B 
1384-12-07 95.9 B 177 % 54.1 B 150.0 B 
1386-04-18 150.0 B 100 % 150.0 B 300.0 B 
1390-02-20 150.0 B 50% 300.0 B 450.0 B 
1396-03-06 360.0 B 80  % 450.0 B 810.0 B 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 انواع سیمان 

دو دسته  سیمان به انواع مختلفی تقسیم می شود که هر کدام از آن ها خواص و کارایی خاص خودشان را دارند. 
 اصلی آن، سیمان پرتلند و سیمان ویژه می باشند که در نمودار زیر مشخص شده اند.  

  مورد استفاده قرار می گیرد.ترین نوع سیمان می باشد که برای مصارف عمومی  ، پر کاربرد2سیمان تیپ ، در ایران
می باشد که به دو صورت فله و پاکتی عرضه می شود. لازم به   2محصول اصلی سیمان شاهرود نیز سیمان تیپ 

 ذکر است که سیمان پاکتی به علت وجود بسته بندی، گران تر به فروش می رسد.

 

 

 



 

 

6   

 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 فرآیند تولید سیمان 

استخراج مواد اوليه

معادن مواد اوليه سيمان، خصوصا سنگ 
آهک، خاک رس، مارل، سنگ گچ و امثال 
آنها به صورت معدن رو باز مى باشد که 

.استخراج می شوند

خرد کردن مواد اوليه

خرد کردن مود اوليه توسط سنگ 
شکن هاى متحرک و يا سنگ شکن هاى 

ثابت

پيش گرم کن و کوره دوار

قسمت اصلى عمل پختن در کوره صورت 
کوره سيمان، يک استوانه فلزى . مى گيرد

است که طول و قطر آن، متناسب با 
.ظرفيت کارخانه مى باشد

(کولر)خنک کن 

کلينکر خروجى از کوره داراى درجه حرارتى 
.  درجه مى باشد1200تا 1000حدود 

بازيابى اين مقدار حرارت و همچنين 
مشکل بودن جابجا کردن کلينکر داغ، 
.ضرورت سرد کردن آن را ايجاب مى نمايد

کلينکر( انبار)سيلوي 

کلينکر خروجى از خنک کن، قبل از ورود به 
آسياب سيمان، در سيلو، يا انبار، يا سالن

.ذخيره مى گردد

مراحل پایانی

-سيلوهاى سيمان-آسياب سيمان 
بارگيرخانه
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 سهم فروش داخلی و صادراتی

این شرکت در داخل کشور به فروش می رسد )حدود  عمده تولیدا باقیمانده محصولات به کشورهای    %( 85ت  و 
 روسیه، قزاقستان و ترکمنستان صادر می شوند. 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 تحلیل تکنیکال 

 
  ری مس   ادیکه، به احتمال ز  میکنیم  ینیشبیباشد پ  یتومان م  1770سهم هم اکنون حدود    نیا  متیق  نکهیاعلام ا  با

  یتومان برآورد م  1230  یال  1530آن را، محدوده    ینزول  ییاست و هدف نها  دهینرس  انیسهم هنوز به پا  نیا  یاصلاح
  ی تواند با برخورد به نواح  ی سهم م  ،ینزول  ریمس   نیا  ی(. لازم به ذکر است که، در طنییرنگ پا  ی )اعداد و کادر آب  میکن

 ینم  یبه درست  ،ی متیابهام در نمودار ق   لیهمراه باشد. اما در حال حاضر به دل  زین  یبا نوسانات کوتاه صعود  یتیحما
(.  د شو  یسهم داده نم  نیدر ا  ی ر ینوسان گ  شنهادیپ  جهیسهم را مشخص نمود )در نت  ن یا  ینوسان  یتوان محدوده ها

پرقدرت خواهد شد    یروند صعود  کی فوق الذکر، سهم وارد    یبه محدوده برگشت   دنیرسد که، پس از رس  یبه نظر م
رنگ بالا( که   یباشد )اعداد و کادر آب یتومان م 2200 یال 1950 یمتیمت( آن، محدوده ق )مقاو  یکه هدف کوتاه مدت

حرکت نماد    یاحتمال  ر ی شود. لازم به ذکر است که، مس   یبا فشار فروش روبه رو م  ه یناح  نی به ا  دنیسهم پس از رس 
 است.    دهیبا خطوط ممتد بنفش رنگ رسم گرد

که،    گرددیم  شنهادیپ  سک،یر  زان یجهت کاهش م  جهیدچار خطا شود در نت  لیممکن است که تحل  قی: به هر طر الف 
تومان( سهم و در محدوده   1550  متیفقط پس از شکست کف موقت )ق   ،یو بلندمدت  سکیبدون ر  دیجهت خر 

تومان   1150  یمتیحد ضرر ق   تیو با رعا  یتومان به صورت پله ا  1230  یال  1530محدوده    یعنیسهم    یینها  یبرگشت
   دیینما دیاقدام به خر 

پس از شکست پرقدرت    ی بعد  دیفوق الذکر و پله خر   یمتی در محدوده ق   دیپله خر   کی  یعنی(:  یپله ا  دی*نکته )خر 
   نیسنگ دیصف خر  2 ای کیمحدوده با 

 ( نییباشد ) خط قرمز رنگ پا  یم یکندل توپر هفتگ کیذکر شده با  ی متی*نکته )حد ضرر(: شکست محدوده ق 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 نسبت های مالی 

 TTM 12-1400ماهه منتهی به  12 12-1399ماهه منتهی به  12 سودآوری   
 %50 %52 %54 حاشیه سود ناخالص 
 %40 %42 %44 حاشیه سود عملیاتی

 %43 %44 %45 حاشیه سود قبل از مالیات
 %39 %40 %42 حاشیه سود خالص

 %39 %46 %58 بازده دارایی ها 
 %109 %102 %104 بازده حقوق صاحبان سهام

 %40 %48 %62 سود قبل از بهره و مالیات به دارایی نسبت 
 TTM 12-1400ماهه منتهی به  12 12-1399ماهه منتهی به  12 کارایی   

 1.01 1.16 1.40 گردش دارایی ها
 5.04 5.79 4.15 گردش دارایی های ثابت 

 2.61 3.14 3.34 گردش موجودی کالا
 139.71 116.15 109.21 دوره گردش موجودی کالا

 22.81 14.16 7.02 گردش حساب های دریافتنی 
 16.00 25.77 51.96 دوره وصول مطالبات 

 TTM 12-1400ماهه منتهی به  12 12-1399ماهه منتهی به  12 اهرم/ریسک   
 0.68 0.53 0.41 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 2.12 1.12 0.71 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
 0.36 0.31 0.25 بدهی نسبت 

 1.13 0.67 0.43 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 0.00 0.01 0.01 نسبت بدهی های بلند مدت 

 0.23 0.37 0.41 نسبت سود انباشته به دارایی ها
 7.30 9.40 17.44 نسبت پوشش هزینه بهره 

 TTM 12-1400ماهه منتهی به  12 12-1399ماهه منتهی به  12 نقدینگی   
 1.09 1.53 1.86 نسبت جاری 
 0.71 1.07 1.40 نسبت آنی 
 0.56 0.89 0.86 نسبت نقد 

 

مشاهده می شود که با ورود کالای سیمان به بورس کالا، شرکت های سیمان فروش خود را به صورت نقدی انجام  
 می دهند و همین موضوع باعث کاهش دوره وصول مطالبات این شرکت ها شده است. 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 سیاست تقسیم سود شرکت

 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی DPS EPS تاریخ
1399 2,070 2,227 93% 
1400 3,370 3,492 97% 

 

% از سود خالص هر سهم بین سهامداران  97ریال معادل    3،370، مبلغ  1400بنابر تصمیم مجمع عمومی عادی سال  
 تقسیم شد. 

های گذشته، مشخص است که شرکت سیاست تقسیم سود حداکثری با توجه به روند تقسیم سود شرکت در سال  
 را در پیش گرفته است. 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 مقایسه تولید و فروش ماهانه شرکت 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 ئیات زمین و ساختمانجز

 ، به شرح جدول ذیل می باشد:پارس مینو دارایی های زمین و ساختمان شرکت 

 جزئیات زمین و ساختمان 

 وضعیت وثیقه  متراژ  موقعیت مکانی  کاربری بهای تمام شده شرح دارایی 

  134,780 جاده مجن  کشاورزی 179 باغ امیریه 

  185 مشهد مهمانسرا  59 مهمانسرا 

  2,150,000 دولت آباد شاهرود  کشاورزی 2,215 دولت آباد

  432 تهران، یوسف آباد  اداری  234 دفتر تهران 

  612 محمودآباد  مسکونی  241 محمودآباد 

 بانک ملت  4,000,000 جاده مجن  صنعتی  528 کارخانه

  3,370 پلور لاهیجان  کشاورزی 23,263 پلور لاهیجان 

 - 6,289,379 - - 26,719 جمع

 - 607 مشهد مهمانسرا  671 مشهد

 بانک صادرات  185 محمودآباد  مسکونی  153 خانه دریا 

 بانک صادرات  152 مازندران  مسکونی  276 30ساختمان 

 بانک صادرات  152 مازندران  مسکونی  132 90ساختمان 

 بانک صادرات  152 مازندران  مسکونی  132 100ساختمان 

  1,551 شاهرود  اداری  6,092 رزمندگان شاهرود )دفتر مرکزی( 

  160 جاجرم مسکونی  494 جاجرم

  687 تهران، یوسف آباد  اداری  223 دفتر تهران 

 بانک ملت  132,641 جاده مجن  صنعتی  548,472 ساختمان های کارخانه 

 - 136,287 - - 556,645 جمع ساختمان 

 - 6,425,666 - - 583,364 جمع کل 

 

 متر ساختمان می باشد.  136،287متر زمین و  6،289،379شرکت جمعا مالک 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 نرخ سیمان 

همانطور که در نمودار مشخص است،  در بورس کالا پذیرش شد و قیمت فروش آن آزاد شد.  1400سیمان از سال 
هزار تومان برای هر تن معامله می شد  500تا  300شاهرود در یک محدوده بین  2سال گذشته قیمت سیمان تیپ 

، به دلیل رقابت شدید سیمان در بورس کالا، قیمت سیمان تولیدی اکثر شرکت های  1401تا اینکه در خرداد ماه سال  
فرمول محاسبه قیمت پایه سیمان در بورس   1401همچنین تا قبل از تیر ماه سال  سیمان به شدت افزایش یافت.

  1401بسیار پایین بود تا اینکه در تابستان  ،کالا به نوعی بود که احتمال کاهش قیمت سیمان، با توجه به رقابت بالا 
کاهش  سرما، قیمت سیمان  این فرمول تغییر کرد و معاملات سیمان روان تر شد و با توجه به نزدیک شدن به فصل

 . در حال حاضر به نظر می رسد قیمت های فعلی پایدار می باشند. یافت

لازم به ذکر است که به دلیل هزینه های بالای حمل و نقل، بازار سیمان یک بازار محلی است و قیمت سیمان  
 است.معمولا در مناطق پر تقاضا، مثل تهران یا استان فارس، گران تر از سایر مناطق 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 خلاصه مدیریتی 

  مفروضات

  نرخ تورم  نرخ مازوت )ریال/لیتر(  ( m3نرخ گاز )ریال/ (KWنرخ برق )ریال/ میانگین نرخ  سیمان )ریال/تن(  نرخ دلار )ریال( 

275,000 6,956,250 2,000 5,000 12,000 40%  

  تحلیل سود 

  P/E ttm 4.55 810,000 سرمایه )میلیون ریال( 

  4.23 کارشناسی  P/E 1401/12/29 مالی سال 

  %53 حاشیه سود ناخالص 17,850 قیمت روز 

  %39 حاشیه سود عملیاتی  14,458,500 ارزش بازار )میلیون ریال( 

P/S  37 حاشیه سودخالص 1.55 کارشناسی%  

  ظرفیت تولید 

  1,740,000 کلینکر  1,809,600 سیمان 

  1401کارشناسی مقدار فروش  1400مقدار فروش  

  مقدار فروش مقدار تولید  محصول  مقدار فروش  مقدار تولید  محصول 

  1,477,863 1,550,000 سیمان  1,454,900 1,461,386 سیمان 

  1401و  1400عملکرد و کارشناسی سود و زیان هر سهم سال 

  1401کارشناسی  1400سال  شرح

  9,350,911 7,106,031 فروش

  4,378,132- 3,427,071- کالای فروش رفته بهای تمام شده  

  4,972,778 3,678,960 سود )زیان( ناخالص

  1,330,946- 751,239- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

  40,844 40,189 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  3,682,676 2,967,910 )زیان( عملیاتی سود 

  564,207- 315,735- هزینه های مالی

  770,090 509,459 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

  3,888,560 3,161,634 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

  468,651- 333,463- مالیات

  3,419,909 2,828,171 عملیات در حال تداوم سود )زیان( خالص 

  0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

  3,419,909 2,828,171 سود )زیان( خالص

  4,222 3,492 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

  810,000 810,000 سرمایه

  درصد مالکیت تعداد سهام  سهامداران عمده 

  M 51 417 سيمان تامين سرمايه گذاري 

  M 3 24 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير 

  M 2 18 شخص حقيقي 

  M 2 15 سيمان داراب

  M 2 15 سرمايه گذاري تدبيرگران آتيه ايرانيان

  M 2 12 گروه توسعه مالي مهرآيندگان

  M 1 11 صندوق سرمايه گذاري سهم آشنا 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 مفروضات تحلیل 

 جدول ذیل، مفروضات بکار رفته در تحلیل و پیش بینی پیش رو، نمایش داده شده است. در 

 1401ماهه   6 فصل تابستان  6ماه  1401ماهه    6بودجه  1401سال   1فصل    

 275,000 275,000 275,000 275,000 265,000 نرخ دلار 

 29 26 27 29 30 صادراتي (  $ ) 2سيمان پاکتي تيپ 

 30 30 30 29 29 صادراتي ( $ ) 2سيمان فله تيپ

 5,050,000 5,461,838 5,307,775 5,149,196 4,775,065 داخلي (  ) 2سيمان فله تيپ

 6,550,000 6,747,933 6,570,671 5,759,998 5,765,293 داخلي (  ) 2سيمان پاکتي تيپ 

 0 0 0 0 0 کلينکر  

 4,849,673 5,539,578 4,849,673 0 0 محصولات بتني  

 7,975,000 7,218,245 7,373,436 7,840,000 7,839,772 صادراتي (  ) 2سيمان پاکتي تيپ 

 8,250,000 8,194,614 8,168,361 7,840,000 7,576,420 صادراتي (  ) 2سيمان فله تيپ

 2,000         برق 

 5,000         گاز 

 12,000         مازوت 

 71,308     71,308 71,310 مارل  

 149,999     149,999 149,996 سنگ آهک  

 740,654     740,654 740,665 سنگ گچ  

 2,016,522     2,016,522 2,016,509 سنگ آهن  

 

  درصد از نرخ خوراک صنایع پتروشیمی می باشد.  10نرخ گاز مورد استفاده در صنایع سیمان، معادل 
 .در پیش بینی نرخ های فروش سیمان، از آخرین نرخ های بورس کالا استفاده شده است 
   ماهه اول، و اینکه شرکت از معادن خود برای استخراج استفاده  6با توجه به ثبات قیمت های مواد اولیه در

 ماهه اول در نظر گرفته شده اند.  6می کند، لذا نرخ خرید مواد اولیه همانند 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 روند تولید شرکت 

 

 واحد مقدار تولید 
 عملکرد  

1399 
 1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  6 ماهه  6 فصل دوم  فصل اول ماهه  12

 1,550,000 796,729 753,271 390,169 363,102 1,461,386 1,630,805 تن  سيمان  

 1,550,000 796,729 753,271 390,169 363,102 1,461,386 1,630,805 جمع

 

   درصد از  6برسد که   1،550،000که تولید سالانه به عدد با توجه به تولید ماهانه شرکت، پیش بینی می شود
 بیشتر است.  1400سال 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 روند فروش شرکت 

 مبلغ فروش 
 عملکرد  

1399 
 1401کارشناسی  1401عملکرد   1400عملکرد  

 ماهه  12 ماهه  6 ماهه  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12

 فروش داخلي 

 2,311,359 1,065,434 1,245,925 763,696 482,229 1,790,907 1,054,701 داخلي (  ) 2سيمان فله تيپ

 4,605,716 2,367,288 2,238,428 1,192,650 1,045,778 3,773,062 2,103,881 داخلي (  ) 2سيمان پاکتي تيپ 

 0 0 0 0 0 0 0 کلينکر  

 4,199 0 4,199 4,199 0 0  0 محصولات بتني  

 6,921,274 3,432,722 3,488,552 1,960,545 1,528,007 5,563,969 3,158,582 جمع فروش داخلی  

 فروش صادراتی 

 1,120,001 638,000 482,001 91,549 390,452 726,876 390,981 صادراتي (  ) 2سيمان پاکتي تيپ 

 1,309,636 660,000 649,636 248,010 401,626 815,186 780,417 صادراتي (  ) 2سيمان فله تيپ

 2,429,637 1,298,000 1,131,637 339,559 792,078 1,542,062 1,171,398 جمع فروش صادراتی  

 9,350,911 4,730,722 4,620,189 2,300,104 2,320,085 7,106,031 4,329,980 جمع کل 

 .واحد، میلیون ریال می باشد 

 



 

 

18   

 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 بهای تمام شده 

هزینه سربار به خصوص  مربوط به  شرکت های سیمان،  مده مبلغ بهای تمام شده  عبرخلاف سایر شرکت های تولیدی،  
صنعت سیمان، در مرحله خردایش مواد اولیه به برق، و در مرحله پخت مواد به  هزینه انرژی )برق و گاز( است. در  

، معمولا شرکت ها بجای گاز، مازوت مصرف می  گاز  و همزمان با قطعی  به همین دلیل در فصل زمستان  گاز نیاز است
به همین    چون شرکت جایگزینی برای برق ندارد، به ناچار تولید خود را کاهش می دهد  کنند. اما در فصل تابستان 

در فصل تابستان کمتر از سایر فصول    )همانطور که در نمودار ماهانه مشخص است(،  دلیل تولید شرکت های سیمانی
 است. 

 
 % از فروش را شامل می شود. 50% تا 40همانطور که مشاهده می شود، مبلغ هزینه سربار معمولا بین 
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 ود و زیان صورت س

 صورت سود وزیان 
 عملکرد  

1399 

 1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه 6 ماهه 6 فصل دوم فصل اول  ماهه  12

 9,350,911 4,730,722 4,620,189 2,300,104 2,320,085 7,106,031 4,329,980 فروش

 4,378,132- 2,296,943- 2,081,189- 1,071,277- 1,009,912- 3,427,071- 1,977,518- بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 4,972,778 2,433,778 2,539,000 1,228,827 1,310,173 3,678,960 2,352,462 سود )زیان( ناخالص

 1,330,946- 722,968- 607,978- 235,502- 372,476- 751,239- 537,904- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 0 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 40,844 62,260- 103,104 40,844 62,260 40,189 108,312 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 3,682,676 1,648,550 2,034,126 1,034,169 999,957 2,967,910 1,922,870 سود )زیان( عملیاتی 

 564,207- 298,949- 265,258- 140,142- 125,116- 315,735- 110,270- هزینه های مالی

 770,090 381,638 388,452 195,663 192,789 509,459 116,641 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 3,888,560 1,731,240 2,157,320 1,089,690 1,067,630 3,161,634 1,929,241 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 468,651- 182,597- 286,054- 136,933- 149,121- 333,463- 125,191- مالیات

 3,419,909 1,548,643 1,871,266 952,757 918,509 2,828,171 1,804,050 حال تداوم سود )زیان( خالص عملیات در 

 0 0 0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 3,419,909 1,548,643 1,871,266 952,757 918,509 2,828,171 1,804,050 سود )زیان( خالص

 4,222 1,912 2,310 1,176 1,134 3,492 2,227 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 810,000 810,000 810,000 0 810,000 810,000 810,000 سرمایه

 4,222 1,912 2,310 1,176 1,134 3,492 2,227 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

  مبالغ به میلیون ریال، به جز اقلام در سطح هر سهم 

به ازای هر    ریالی  4،222با توجه به مفروضات گفته شده و روند تولید و فروش شرکت در سال های گذشته، سود  
 . پیش بینی می شود 1401برای شرکت در سال   سهم،
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 سیمان شاهرود تحلیل بنیادی شرکت 

 به شکل زیر می باشد: مقایسه با سال های گذشته دهی شرکت درروند سودهمچنین 

 
 

 

 نسبت های سودآوری 

 .در جدول زیر قابل مشاهده است در سال های اخیر  سودآوری شرکتنسبت های 

 

 حاشیه سود
 عملکرد  
1399 

عملکرد  
1400 

  فصل اول
1401 

دوم  فصل 
1401 

1401  ماهه 6  
  6کارشناسی 

1401ماهه   
  12کارشناسی 

1401ماهه   
%54 حاشیه ناخالص  52%  56%  53%  55%  51%  53%  

%44 حاشیه عملیاتی   42%  43%  45%  44%  35%  39%  

 % 37 % 33 %41 %41 %40 %40 %42 حاشیه خالص

 

 



 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سلب مسئولیت
 

  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
 شده  در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ، اردیبهشت ایرانیان

 .  ردیگ  یگزارش را بر عهده نم   نیبا اتکاء بر اطلاعات ا

  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
و فروش هرگونه اوراق   دیخر   ی برا جابیمعامله، ا شنهادیپ ،ی گذار 

 ی مال میتصم به اتخاذ هرگونه بیترغ ایو  یمال ی ابزارها ریسا  ایبهادار 
 .گردد یتلق ی و تجار 

 

تواند در هر لحظه با توجه به  یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
در قبال  یتیمسئول چگونهی شرکت ه نیکند و ا ر ییتغ ل یمفروضات تحل
 . ردیگ  ی اطلاعات را به عهده نم ن یا یعدم بروز رسان
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