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پتروشیمی ماروننام شرکت

ماروننماد

1377سال تاسیس

171,200قیمت سهم )28 اسفند 1400(

EPS TTM19,115 )ریال(

P/E8.96 گذشته نگر سهم

21,762سود برآوری هر سهم برای سال 1401

P/E7  آینده نگر سهم )سال 1401(

8،000تعداد سهم )میلیون سهم(

0.6درصد شناوری

1،370،000 ارزش بازار )میلیون سهم(

1400/12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت

معرفی شرکت 
پتروشـــیمی مـــارون ســـال 1377 تاســـیس و در ســـال 1385 بـــه بهره‌بـــرداری رســـید و ســـال 1390 در فرابـــورس پذیرفتـــه شـــد. 
ـــت  ـــی بازیاف ـــان را از گاز غن ـــری ات ـــیمیایی و پلیم ـــولات ش ـــد محص ـــرای تولی ـــود، ب ـــوب می‌ش ـــی محس ـــیمی‌ الفین ـــه پتروش ـــرکت ک ـــن ش ای

ـــد.    مـــی کن
نمودار زیر، ترکیب سهامداران این شرکت را نشان می‌دهد:

در حـــال حاضـــر 2 کرســـی هیئـــت مدیـــره شـــرکت توســـط ســـاتا و 3 کرســـی نیـــز توســـط هـــر یـــک از شـــرکت‌های شســـتا، صنـــدوق نفـــت 
ـــردد. ـــن می‌گ ـــره تعیی ـــت مدی ـــای هیئ ـــارج از اعض ـــز از خ ـــل نی ـــود. مدیرعام ـــن می‌ش ـــتانی تعیی ـــرمایه‌گذاری اس و س

* P/E سال 1401 با فرض تقسیم سود 90% برای سال 1400 محاسبه گردیده است.

 صندوق بازنشستگی
نیروهای مسلح )ساتا(
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 سایر
%4

 پتروشیمی تابان فردا
 )صندوق نفت(
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 سرمایه‌گذاری مهرگان
 تامین پارس )ساتا(

%16

 سرمایه‌گذاری امین
 توان آفرین‌ساز )ساتا(
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 سرمایه‌گذاری نفت و گاز
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%29



ون وشیمی مار گزارش تحلیلی  پتر
ون( )مار

شـماره چهل و سوم

سرمایه‌گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 1 /0 63

www.nici.ir

فرآیند تولید و محصولات تولیدی

محصولات تولیدی شرکت همراه با ظرفیت تولیدی و خوراک مصرفی آن‌ها:

محصـــولات فـــوق، مـــاده اولیـــه واحد‌هـــای پایین‌دســـتی پتروشـــیمی بـــرای تولیـــد انـــواع پلاســـتیک‌ها )روکـــش کابـــل، انـــواع نـــوار و فیلـــم، 
ـــاف مصنوعـــی، چســـب، عایق‌هـــای الکتریکـــی و ... اســـت. ـــع نســـاجی و الی ـــخ، صنای ـــه، و ...(، ضـــد زنـــگ و ضدی ظـــروف، لول

نمودار تولید

گاز طبیعی سبک

واحد بازیابی اتان

واحد جداسازی هوا

واحد الفین

واحد پلی اتین سنگین

واحد پلی پروپیلن

واحد اکسید اتیلنواحد اتیلن گلایکول

گاز غنی

اکسیژن

پروپیلن

پروپیلن وارداتی

اتیلن

بنزین پیرولیز
برش‌های سه کربنه و سنگین تر

اتیلن به شبکه

اتیلن گلایکول

پلی اتیلن سنگین

پلی پروپیلن

اتیلن به پتروشیمی لاله

بوتن 1

اتان سنگین تر

خوراک مصرفیظرفیت )هزارتن(نام محصول

)C2+(گاز طبیعی1,900 اتان و هیدروکربن‌های سنگین‌تر

اتان و هیدروکربن‌های سنگین‌تر)+C2(1,100 اتیلن

اتان و هیدروکربن‌های سنگین‌تر)+C2(200 پروپیلن

اتان و هیدروکربن‌های سنگین‌تر)+C2(168 برش‌های سه‌کربنه و سنگین‌تر

اتان و هیدروکربن‌های سنگین‌تر)+C2((83 بنزین پیرولیز

اتیلن و اکسیژن443 اتیلن گلایکول‌ها

اتیلن و اکسیژن300 پلی‌اتیلن سنگین

پروپیلن300 پلی‌پروپیلن



ون وشیمی مار گزارش تحلیلی  پتر
ون( )مار

شـماره چهل و سوم

سرمایه‌گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 1 /0 64

www.nici.ir

فروش مقداری

جدول زیر روند فروش محصولات شرکت را به همراه مقادیر برآوردی برای سال 1401 نشان می‌دهد:

در خصوص فرآیند تولیدی شرکت نکات زیر وجود دارد:
شـــرکت دارای 2 واحـــد تولیـــدی اســـت. در واحـــد بازیابـــی اتـــان، گاز غنـــی دریافـــت و خـــوراک واحـــد الفیـــن )گاز اتـــان( تولیـــد 
ـــود.  ـــال می‌ش ـــهر ارس ـــیمی ماهش ـــادی پتروش ـــژه اقتص ـــه وی ـــن در منطق ـــد الفی ـــه واح ـــر ب ـــزان 95 کیلومت ـــه می ـــه‌ای ب ـــط لول ـــا خ و ب

مســـاحت واحـــد بازیابـــی اتـــان برابـــر 17 هکتـــار و مســـاحت واحـــد الفیـــن برابـــر 91 هکتـــار اســـت.
حدود 45% از اتیلن تولیدی شرکت مستقیما )عمدتا به پتروشیمی لاله( به فروش می‌رود. 

ازآنجـــا کـــه ظرفیـــت واحـــد پلی‌پروپیلـــن بیشـــتر از واحـــد پروپیلـــن اســـت، بخشـــی از پروپیلـــن مـــورد نیـــاز از بیـــرون شـــرکت 
می‌شـــود. خریـــداری 

* با توجه به وجود اطلاعات ماهانه تا بهمن ماه، برای سال 1400 تنها فروش اسفندماه برآورد شده است.
** فـــروش مقـــداری ســـال 1401 بـــر اســـاس میـــزان خـــوراک دریافتـــی، ضرایـــب تبدیـــل محصـــولات و نســـبت‌های تاریخـــی فـــروش 

بـــرآورد شـــده  اســـت.
*** نزدیـــک بـــه 80% پلی‌اتیلـــن، 15% پلی‌پروپیلـــن، 40% منواتیلـــن گلایکـــول، 75% دی‌اتیلـــن گلایکـــول و 100% بنزیـــن 

پیرولیـــز صـــادر مـــی شـــود.

3فصل اول 1400 سال 1399

پیش‌بینی پیش‌بینی فصلی - تحقق یافته

سال 1398سال 1396 سال 1397سال 1395 سال 1401**نام محصول سال 1400*

504,270 496,633 366,618 498,110 526,570 409,596 494,990 445,968 اتیلن

310,451 320,544 240,481 300,845 320,673 277,923 274,487 293,597 پلی اتیلن سنگین

374,734 336,324 239,343 378,152 351,053 441,502 412,114 374,238 منو اتیلن گلایکول

36,237 33,605 24,228 37,380 33,751 39,283 43,806 34,286 دی اتیلن گلایکول

0 0 0 61400 645 896 تری اتیلن گلایکول

4,232 4,232 3,174 3,990 4,352 5,271 5,282 4,332 پروپیلن

198,184 201,752 150,630 193,619 212,464 178,549 210,196 208,416 پلی پروپیلن

120,792 129,399 97,837 121,822 119,112 107,782 86,144 76,935 برشهای پروپان

97,567 90,139 64,991 92,403 93,133 91,565 105,197 82,831 بنزین پیرولیز

79,028 79,028 59,271 92,658 105,462 166,789 150,365 148,137 سایر

1,725,495 1,691,658 1,246,573 1,718,979 1,766,570 1,718,874 1,783,226 1,669,636 جمع
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نرخ و مبلغ فروش

نمودار زیر ترکیب ریالی فروش محصولات شرکت را در سال 1400 )به جز اسفند ماه( نشان می‌دهد:

* نرخ‌های دلاری از تقسیم نرخ‌های ریالی  ماهانه )در سایت کدال( بر میانگین نرخ نیما در آن ماه محاسبه گردیده است. 

ترکیب ریالی فروش

نرخ دلاری فروش محصولات اصلی

سایر %1

 پلی پروپیلن
%22

 دی اتیلن گلایکول
%2

 پلی اتیلن سنگین
%25

 بنزین پیرولیز
%3

اتیلن  %29

 منو اتیلن گلایکول
%14

 برش‌های پروپان
%4

 فروردین
1400

 اردیبهشت
1400

 خرداد
1400

 تیر
1400

 مرداد
1400

 شهریور
1400

 مهر
1400

 آبان
1400

 آذر
1400

 دی
1400

 بهمن
1400

ایـــن نســـبت بـــرای ســـال‌های قبلـــی نیـــز مشـــابه اســـت و ممکـــن اســـت در حـــد کمـــی )1تـــا 2 درصـــد( بـــه دلیـــل تغییـــرات نـــرخ و مقـــدار 
فـــروش نوســـان داشـــته باشـــد.  نـــرخ فـــروش شـــرکت تابـــع قیمت‌هـــای جهانـــی اســـت. البتـــه فـــروش داخلـــی محصـــولات در بـــورس 
کالا انجـــام می‌گیـــرد و ممکـــن اســـت بـــه دلیـــل عرضـــه و تقاضـــا و همچنیـــن قیمت‌هـــای پایـــه بـــورس کالا، بـــا قیمت‌هـــای جهانـــی 
متفـــاوت باشـــد. نـــرخ فـــروش محصـــولات بین‌مجتمعـــی نیـــز بـــر مبنـــای FOB - %5 تعییـــن می‌شـــود. نمودارهـــای زیـــر، رونـــد قیمـــت 

ـــا بـــه امـــروز نشـــان می‌دهـــد: دلاری محصـــولات اصلـــی شـــرکت را از ابتـــدای ســـال 1400 ت
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طرح‌های توسعه
طرح‌های توسعه درون مجتمعی شرکت به شرح زیر است:

از آنجـــا کـــه طرح‌هـــای فـــوق بـــر اســـاس بـــرآورد خـــود شـــرکت تـــا ســـال 1402 بهره‌بـــرداری نمی‌رســـد، در پیش‌بینـــی ســـود ســـال 1401، اثـــرات 
ســـود و زیانـــی بااهمیتـــی ناشـــی از پیامدهـــای ایـــن طرح‌هـــای توســـعه دیـــده نشـــده اســـت. 

مـــواد مســـتقیم تقریبـــا 80% ســـهم بهـــای تولیـــد را دارد. ضمـــن آنکـــه بیـــش از 95% از بهـــای مـــواد مســـتقیم نیـــز مربـــوط بـــه اســـتحصال گاز اتـــان 
اســـت. خـــوراک واحـــد اســـتحصال اتـــان کـــه گاز غنـــی اســـت، از طریـــق شـــرکت ملـــی نفـــت و طـــی قـــرارداد فیمابیـــن تحویـــل داده می‌شـــود. نحـــوه 

نرخ‌گـــذاری خـــوراک نیـــز بـــه شـــرح فرمـــول زیـــر اســـت: 

P 25% = اتان * )Pنفتا – P145 – ) پلی‌اتیلن
نرخ اتان در هر تن برای دوره محاسباتی، تحت هیچ شرایطی نباید کمتر از 220 دلار و بیشتر از 400 دلار باشد.

نرخ اتان برای شرکت در سال 1399 به طور متوسط برابر 320 دلار بوده است.

بهای تمام شده
نمودار زیر سهم عوامل تولید را )بر اساس اطلاعات ریالی بهای تمام شده در سال 1399( نشان می‌دهد: 

تاریخ برآوردی شرح طرحنام طرح
بهره‌برداری از طرح

درصد 
پیشرفت کار

مبلغ برآوردی 
طرح

تولید 45 هزار تن اتیلن اکساید جهت گسترش سبد خالص‌سازی اتیلن اکساید
محصولات و ایجاد ارزش افزوده

401402/12/29%17 میلیون دلار

جمع آوری گازهای مشعل مناطق 
نفت‌خیز جنوب

201402/12/29%170 میلیون دلارافزایش خوراک دریافتی کارخانه بازیابی اتان

 مواد مستقیم مصرفی
%78

 دستمزد مستقیم تولید
%3

 هزینه استهلاک
%3

 سایر هزینه‌ها
%5

 هزینه انرژی
 )آب، برق، گاز و سوخت(

%5
 هزینه حقوق و دستمزد

%3

 هزینه مواد مصرفی
%3

 سربار
%19

ترکیب ریالی بهای تمام شده
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سرمایه‌گذاری‌های بااهمیت

درصد 
مالکیت

بهای تمام 
شده

درآمد سرمایه گذاری 
موضوع فعالیتدر سال 1399- میلیون شرکت

تولید پلی‌اتیلن سبک19,840,000 668,017 64پترو شیمی لاله

شیرین‌سازی خوراک، تولید پلی‌اتیلن سبک و سنگین و تولید متانول0 16,320,000 40پتروشیمی بوشهر

تولید پروپیلن46,002 2,995,221 34پتروشیمی سلمان فارسی

تولید پلی‌اتیلن سبک و سنگین0 2,502,546 6پتروشیمی ایلام

تولید کامپاند و محصولات جانبی27,881 499,999 100صنایع تکمیلی مارون

تولید کامپاند و محصولات جانبی6,711 640,000 40آمیزه های پویا پلیمری مارون

سرمایه‌گذاری در سهام شرکت مارون و سایر شرکت‌های گروه9,489 10 98تینا تدبیر مارون

سرمایه‌گذاری در سهام شرکت مارون و سایر شرکت‌های گروه9,673 10 98افق سپهر مارون

پتروشیمی لاله )شرکت فرعی(: 
ـــن  ـــن پتروشـــیمی )اتیل ـــاز ای ـــن پلی‌اتیلـــن ســـبک اســـت. خـــوراک مـــورد نی ـــر 300 هـــزار ت ـــه براب ـــد پتروشـــیمی لال ـــی تولی ظرفیـــت اســـمی و عمل
و پروپیلـــن(  عمدتـــا توســـط پتروشـــیمی مـــارون تامیـــن گردیـــده و مجتمـــع تولیـــدی آن نیـــز  در بخشـــی از ســـایت پتروشـــیمی مـــارون مســـتقر 

گردیـــده اســـت.
پتروشیمی بوشهر )شرکت وابسته(:

شـــرکت پتروشـــیمی بوشـــهر به‌عنـــوان یکـــی از بزرگ‌تریـــن مجتمع‌هـــای پتروشـــیمی کشـــور و خاورمیانـــه بـــا ســـرمایه‌گذاری شســـتان و 
پتروشـــیمی مـــارون در فـــاز ۲ عســـلویه اســـتان بوشـــهر احـــداث شـــده اســـت. ایـــن مجتمـــع مشـــتمل بـــر ســـه فـــاز اســـت کـــه ظرفیـــت تولیـــدی 

ـــر اســـت: ـــه شـــرح زی آن‌هـــا  ب

ــان  ــرکت در جریـ ــاز 2 ایـــن شـ ــرای احـــداث فـ ــی بـ ــات اجرایـ ــیده و عملیـ ــرداری رسـ ــه بهره‌بـ ــال 1399 بـ ــاه سـ ــاز 1 در مهرمـ ــر فـ ــال حاضـ در حـ
اســـت. انتظـــار مـــی‌رود فـــاز 2 در ســـال 1403 بـــه بهره‌بـــرداری برســـد. کل مخـــارج اجـــرای طـــرح، نزدیـــک بـــه 20 میلیـــارد یـــوان چیـــن )بالـــغ 

بـــر 3 میلیـــارد دلار( اســـت. 

پتروشیمی سلمان فارسی )شرکت وابسته(:
ظرفیـــت اســـمی تولیـــد پتروشـــیمی ســـلمان فارســـی برابـــر 450 هـــزار تـــن پروپیلـــن اســـت. خـــوراک ایـــن شـــرکت گاز پروپـــان مایـــع اســـت. 
هزینـــه اجـــرای طـــرح 270 میلیـــون یـــورو - و 400 میلیـــارد تومـــان بـــوده و طـــرح تاکنـــون 60% پیشـــرفت فیزیکـــی داشـــته اســـت. انتظـــار 

مـــی‌رود ایـــن طـــرح در ســـال 1402 بـــه بهره‌بـــرداری برســـد.

محصولات فاز 3محصولات فاز 2محصولات فاز 1 ظرفیت )هزار تن(ظرفیت )هزارتن(ظرفیت )هزار تن(

300اسید استیک1,000اتیلن1,324متان

250وینیل استات300پلی‌اتیلن سنگین850اتان

550اتیلن گلایکول‌ها130پروپان

30C3+88بوتان

3پنتان پلاس

125گوگرد

1,650متانول
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ــم  ــه پنجـ ــون برنامـ ــاده 159 قانـ ــرار دارد، از معافیـــت بنـــد ب مـ ــه قـ ــعه یافتـ ــر توسـ ــه در مناطـــق کمتـ ــا کـ ــاد دارد از آنجـ ــرکت اعتقـ شـ
ـــات  ـــره مالی ـــذا، ذخی ـــه مـــاده 132 ق.م.م برخـــوردار اســـت؛ ل ـــوط ب ـــه 20 ســـال( مرب ـــی از 10 ســـال ب توســـعه )افزایـــش معافیـــت مالیات
ــه  ــیمی لالـ ــارون و پتروشـ ــرکت مـ ــه اینکـــه شـ ــتناد بـ ــا اسـ ــی بـ ــور مالیاتـ ــازمان امـ ــه اســـت. ایـــن درحالـــی اســـت کـــه سـ ــر نگرفتـ درنظـ
)شـــرکت فرعـــی( در مناطـــق کمتـــر توســـعه یافتـــه قـــرار نـــدارد، از ایـــن 2 شـــرکت مالیـــات مطالبـــه کـــرده اســـت. از آنجـــا کـــه مالیـــات مـــورد 

مطالبـــه در حســـاب‌ها منظـــور نشـــده اســـت، موضـــوع بـــه صـــورت بنـــد شـــرط در حســـاب‌ها منظـــور گردیـــده اســـت. 

نرخ مالیات شرکت

مفروضات برآورد سود

مفروضات برآورد سود سال 1401

800 نرخ اتیلن )دلار(250,000 نرخ دلار نیما

1,100 نرخ پلی اتیلن سنگین )دلار(30%نرخ تورم

650 نرخ منو اتیلن گلایکول )دلار(45%افزایش حقوق و دستمزد

750 نرخ دی اتیلن گلایکول )دلار(۱،۸۶۰،۰۰۰خوراک اتان )تن(

750 نرخ پروپیلن )دلار(360 نرخ گاز اتان )دلار(

1,400 نرخ پلی پروپیلن )دلار(13,000 نرخ سوخت )ریال(

420 نرخ برشهای پروپان )دلار(4,000 نرخ برق )ریال(

480 بنزین پیرولیز )دلار(120,000 نرخ آب )ریال(

1,400 پلی اتیلن سبک )پتروشیمی لاله( )دلار(0 نرخ مالیات )درصد(*

* نـــرخ مالیـــات بـــا فـــرض موفقیـــت شـــرکت در پرونـــده مالیاتـــی توضیـــح داده شـــده در بخـــش قبـــل، هـــم بـــرای شـــرکت و هـــم 
پتروشـــیمی لالـــه صفـــر درنظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. 
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برآورد سود شرکت پتروشیمی لاله
برآورد سود این شرکت و سهم پتروشیمی مارون از سود تقسیمی این شرکت با توجه به مفروضات بخش قبلی به شرح زیر است:

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

کارشناسی 6ماهه 
دوم  1400 6 ماهه 1400

105,000,000 99,564,311 53,352,675 46,211,636 72,585,690 32,305,551 درآمدهای عملیاتی

)67,622,293( )62,850,657( )33,322,270( )29,528,387( )39,026,380( )24,905,797( بهای تمام ‌شده درآمدهای عملیاتی

37,377,707 36,713,654 20,030,405 16,683,249 33,559,310 7,399,754 سود ناخالص

)7,354,476( )6,580,217( )3,465,438( )3,114,779( )4,608,207( )2,831,089( هزینه‌های فروش، اداری و عمومی

0 0 0 0 2,983,098 721,453 سایر درآمدهای عملیاتی

0 )455,123( 0)455,123( 0 0 سایر هزینه‌های عملیاتی

30,023,231 29,678,314 16,564,967 13,113,347 31,934,201 5,290,118 سود عملیاتی

0 0 0 0 0 0هزینه‌های مالی

0 149,461 0 149,461 447,730 165,058 سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

30,023,231 29,827,775 16,564,967 13,262,808 32,381,931 5,455,176 سود  قبل از مالیات

0 0 0 0 0 0 مالیات بر درآمد

30,023,231 29,827,775 16,564,967 13,262,808 32,381,931 5,455,176 سود خالص

952,000 952,000 952,000 952,000 952,000 952,000 سرمایه

31,537 31,332 17,400 13,932 34,015 5,730 سود هر سهم

18,254,125 18,135,287 سهم مارون )64%(  از سود تقسیمی

سال 1399 سال1398 شرح

* فرض شده است 90% از سود شرکت تقسیم گردد.
ـــه  ـــز فـــرض شـــده اســـت ب ـــرآورد نی ـــرای ب ـــد داشـــته اســـت. ب ـــن( تولی ـــق ظرفیـــت اســـمی خـــود )۳۰۰ هـــزار ت ـــی طب ** شـــرکت در ســـال‌های قبل

ـــد و فـــروش داشـــته باشـــد. ـــزان تولی همیـــن می
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نرخ فروش )دلار( مقدار فروش )تن(

400 1,650,000 متانول

750 130,000 پروپان

700 30,000 بوتان

650 3,000 پنتان

نام محصول

مفروضات فروش

برآورد سود پتروشیمی بوشهر
درحـــال حاضـــر فـــاز 1 پتروشـــیمی بوشـــهر در ســـال 1399 بـــه بهره‌بـــرداری رســـیده اســـت. از آنجـــا کـــه شـــرکت تـــازه بـــه بهره‌بـــرداری رســـیده 
اســـت، بـــه احتمـــال زیـــاد بـــه دلایلـــی از جملـــه داشـــتن زیـــان انباشـــته، هزینه‌هـــای بـــالای مالـــی و اســـتهلاک در ســـال‌های اولیـــه، و همچنیـــن 
حفـــظ منابـــع لازم بـــرای تکمیـــل فازهـــای بعـــدی، نمی‌تـــوان بـــرای پتروشـــیمی مـــارون بـــرای ســـال 1400 ســـود نقـــدی از محـــل ایـــن شـــرکت 

متصـــور شـــد. 
برای سال 1401، و با درنظر داشتن مفروضات زیر، سود نقدی سهم شرکت مارون به شرح زیر برآورد می‌شود: 

* هزینه‌های عمومی و اداری و سربار از طریق مقایسه با شرکت‌های مشابه تعیین گردیده است. 

شرح مفروضات

250,000 نرخ دلار )ریال(

950 مقدار مصرف خوراک به ازای هرتن متان )متر مکعب(

20 سنتنرخ خوراک متان

لفا 70% مبلغ فروش محصولات LPGبهای خوراک محصولات  LPG بر اساس ضریب آ

15,666,578 هزینه استهلاک هر سال )با فرض استهلاک 20 ساله خط مستقیم( )ریال(

1.6 تسهیلات ارزی مالی مربوط به فاز 1) میلیارد دلار( 

5%نرخ بهره تسهیلات ارزی

20 تسهیلات ریالی )هزار میلیارد ریال(

18%نرخ بهره تسهیلات ریالی
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صورت سود و زیان برآوردی شرکت پتروشیمی بوشهر

کارشناسی 1401 شرح

195,112,500 درآمدهای عملیاتی

)134,631,578( بهای تمام ‌شده درآمدهای عملیاتی

60,480,922 سود )زیان( ناخالص

)9,755,625( هزینه‌های فروش، اداری و عمومی

50,725,297 سود )زیان( عملیاتی

)23,600,000( هزینه‌های مالی

27,125,297 سود )زیان(  قبل از مالیات

0 مالیات بر درآمد

27,125,297 سود )زیان( خالص 

40,000,000سرمایه

678سود هر سهم

40%درصد مالکیت مارون

50%درصد تقسیم سود نقدی

5,425,059سود نقدی مارون

* فـــرض شـــده اســـت بخشـــی از منابـــع جهـــت تکمیـــل ســـایر فازهـــای تولیـــدی اســـتفاده گـــردد. بـــه همیـــن جهـــت درصـــد تقســـیم ســـود برابـــر 50% درنظـــر گرفتـــه 
شـــده اســـت.
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 تحلیل حساسیت

صورت سود وزیان پیش‌بینی شده شرکت مارون

تن
- )

ن 
اتا

از 
)گ

ک 
ورا

ف خ
صر

ر م
دا

مق
نرخ دلار )ریال(

 21,762 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000

 1,810,000 20,080 21,179 22,358 23,536 24,714 25,892 27,070

 1,820,000 20,191 21,296 22,479 23,662 24,845 26,028 27,211

 1,830,000 20,303 21,412 22,600 23,788 24,976 26,164 27,352

 1,840,000 20,414 21,529 22,722 23,915 25,108 26,301 27,494

 1,850,000 20,526 21,645 22,843 24,041 25,239 26,437 27,635

 1,860,000 20,637 21,762 22,965 24,168 25,370 26,573 27,776

 1,870,000 20,749 21,878 23,086 24,294 25,502 26,710 27,918

 1,880,000 20,860 21,995 23,207 24,420 25,633 26,846 28,059

 1,890,000 20,972 22,111 23,329 24,547 25,764 26,982 28,200

 1,900,000 21,083 22,228 23,450 24,673 25,896 27,119 28,341

 سال
1400 

پیش‌بینی پیش‌بینیپیش‌بینی

 فصل 4
1400

 3 فصل اول
1400 

 سال
1399 

 سال
1398 

 سال
دوره مالی 1401

350,050,273 318,388,444 87,324,255 231,064,189 211,343,450 119,629,101 فروش

)200,706,358( )179,323,810( )49,903,161( )129,420,649( )110,966,930( )69,158,203( بهای تمام شده کالای فروش رفته

149,343,915 139,064,634 37,421,094 101,643,540 100,376,520 50,470,898 سود  ناخالص

)12,062,724( )9,527,456( )2,812,318( )6,715,138( )9,315,582( )5,519,579( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

234,468 )1,684,763( )352,634( )1,332,129( 1,910,559 914,340 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

137,515,659 127,852,415 34,256,142 93,596,273 92,971,497 45,865,659 سود  عملیاتی

)360,000( )166,182( )90,000( )76,182( )703,578( )559,184( هزینه های مالی

36,938,068 30,736,183 21,450,008 9,286,175 24,123,273 5,879,665 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

174,093,728 158,422,416 55,616,150 102,806,266 116,391,192 51,186,140 سود قبل از مالیات

0 0 0 0 0 0 مالیات

174,093,728 158,422,416 55,616,150 102,806,266 116,391,192 51,186,140 سود )زیان( خالص

6,2496,95219,80321,762 14,549 6,398 سود هر سهم پس از کسر مالیات

8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 سرمایه
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تهدیدهای پیش‌روی شرکت

• نرخ مالیات: 
درصورتـــی کـــه شـــرکت مشـــمول معافیـــت بنـــد ب مـــاده 159 قانـــون برنامـــه توســـعه نباشـــد، مشـــمول معافیـــت مالیاتـــی نخواهـــد بـــود. 
ضمـــن آنکـــه در قانونـــی بودجـــه ســـال 1401، صـــادرات برخـــی از محصـــولات شـــرکت )مثـــال اتیلـــن و پلی‌اتیلـــن( معـــاف از مالیـــات نیســـت.

• تحریم‌ها: 
تحریم‌هـــا ممکـــن اســـت اثـــرات منفـــی بـــر فعالیـــت شـــرکت از قبیـــل تامیـــن منابـــع مالـــی بـــرای طرح‌هـــای توســـعه‌ای، بـــه‌روز رســـانی 

تکنولـــوژی تولیـــد، و تامیـــن قطعـــات داشـــته و منجـــر بـــه ایجـــاد هزینه‌هـــای اضافـــی نظیـــر هزینه‌هـــای کارمـــزد گـــردد.

• مقررات زیست محیطی 
مقررات زیست‌محیطی می‌تواند محدودیت‌هایی برای شرکت ایجاد نماید.



)مارون(

www.nici.ir

کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


