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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 معرفی شرکت 

داروساز ش بزرگتر   یرکت  اول   د یتول  نیدانا  و    ک یوتی ب  ی آنت  هیکننده مواد  منطقه  بزرگتر   یکیدر  کنندگان     دی تول  نیاز 
  ینرم در کشور م  یکننده کپسولها  دیتول  نیبزرگتر   نیو همچن  لی و استر   یخوراک   یها  کیوت یب  یآنت  ییمحصولات نها

  ن یکه ا  دهیداث گردهزار متر مربع اح  70  یربنایهکتار با ز  30به مساحت    ینیکه در دامنه کوه سهند در زم  ،باشد
  ع، یما  یها ال یپوکه کپسول، و  ،یقیتزر   یسرم ها  دیخطوط تول  لیاز قب  ییتوسعه ا  یبنا با توجه به طرح ها  ر یمقدار ز

 باشد.   یم شیدر حال افزا ر ی اخ یسالها یط ز یو ... ن یچشم یقطره ها 

افتتاح و به جم  1377شرکت در سال    نیا پ  یداروئ   یشرکتها  عرسماً  مواد موثره    دیاست. بخش تول  وستهی کشور 
است و همزمان تنها   یخوراک   یها  ک یوتیب   یآنت  هیمواد اول  دی تول  یها  تیظرف  نیبزرگتر   یشرکت، دارا  نیا  ییدارو
 باشد.  ی( م انهیدر منطقه ) خاورم یقیتزر یها کیوتی ب یآنت هی کننده مواد اول دیتول

  ال یدارو در اشکال و  دکنندگانیتول  نیاز بزرگتر   یکی  شرفته،یپ  دیخط تول  26با داشتن    شرکت  نیدارو، ا  د یدر بخش تول
آب    ل،یقطره استر   ،یخوراک  ونی(، سوسپانس یکیوتیب  یآنت  ر یو غ  یکیوتیب  یسافت ژل، قرص و کپسول )آنت  ،یقیتزر

از بازار    یا   ژهیسهم و  داروها،  نیا  یبالا   تیفیباشد و با توجه به ک   یدر کشور م  ال یو  شهی و ش  قیتزر  لیسترون قا
 داشته است.  یر یهمواره رشد چشم گ ریاخ  ان یسال یسهم در ط  نیرا به خود اختصاص داده و ا ییدارو

  ی برتر، واحدها  تیفیبه ک  یاب یدست  یباشد و برا   یم  WHOو    cGMPشرکت منطبق بر ضوابط    نیا  یندهایفرآ  ةیکل
  ن یتحت نظارت و کنترل خود دارد. همچن  یرا بطور شبانه روز   دی تول  یندهایمراحل و فرآ  هیکل   ت، یفیک   نیکنترل و تضم 

نکرده و در مس   نیا اکتفاء  تنها به ضوابط فوق  تعال  ر یشرکت  به اخذ گواه  یبهبود و   ت یر یمد  ستم یس   نامهیاقدام 
 نموده است. ز ین IMS کپارچهی

 

 صنعت دارو 

دارو ها به دو دسته اصلی برند و بدون برند تقسیم می شوند. دارو های برند دارای حقوقی انحصاری تا مدت زمان  
معلوم برای تولید کننده اول هستند اما داروهای بدون برند یا اصطلاحا ژنریک می توانند توسط تولیدکنندگان  

 مختلف تولید شوند.

 اکثر شرکت های تولیدی دارو، داروهای بدون برند )ژنریک( تولید می کنند.  در ایران نیز 

دارو ها

بدون برند برند
(ژنریک)
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

، حدود 1400، ارزش داروهای ژنریک مصرفی در ایران در سال طبق آمار منتشر شده توسط سازمان غذا و دارو 
 میلیارد تومان بوده است که تقسیم بندی این دارو ها، به صورت نمودار زیر است.  63،500

 
 

های فعال در زمینه دارو در ایران را می توان در دسته بندی شرکت های سرمایه گذاری، توزیع و پخش دارو،  شرکت 
دارو های شیمیایی، گیاهان دارویی، مواد موثره دارویی و سایر شرکت ها قرار داد که این دسته بندی در جدول 

 پیش رو قابل رویت است. 

 

 

 

 

 

REMDESIVIR INJECTION, SOLUTION
PARENTERAL 5 mg/1mL 20 mL

HEPARIN SODIUM INJECTION PARENTERAL
5000 [iU]/1mL 1 mL

ENOXAPARIN SODIUM INJECTION
PARENTERAL 100 mg/1mL 0.4 mL

CLOPIDOGREL (AS BISULFATE) TABLET ORAL
75 mg

SODIUM CHLORIDE INJECTION, SOLUTION
PARENTERAL 0.9 % 500 mL
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 بازار محصولات  نماد ردیف  گروه 

 سرمایه گذاری 

 بورس   دسبحا 1
 بورس   وپخش  2
 بورس   برکت  3
 بورس   والبر  4
 بورس   تیپیکو 5
 بورس   شفا 6

 توزیع و پخش دارو 
 فرابورس   پخش  1
 فرابورس   هجرت 2
 فرابورس   دتوزیع 3

 داروهای شیمیایی 

 بورس سوسپانسیون، آمپول قرص و کپسول، شربت و  دالبر  1
 بورس قرص و کپسول، کرم و پماد  دیران  2
 بورس قرص و کپسول، کرم و پماد  دپارس  3
 بازار پایه فرابورس  قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون، آمپول  شتهران  4
 بورس قرص و کپسول، شیاف، آمپول  دابور  5
 بورس قرص، آمپول  داسوه  6
 بورس کپسول، شربت و سوسپانسیون، قطرهقرص و  دامین  7
 بورس داروهای شیمیایی  دلر  8
 بورس قرص و کپسول  دجابر 9
 بورس قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون، محصولات دامی  درازک  10
 بورس قرص و کپسول، آمپول  دزهراوی 11
 بورس قرص و کپسول  دعبید  12
 بورس سوسپانسیونقرص و کپسول، شربت و  دفارا  13
 بورس قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون دلقما  14
 فرابورس قرص و کپسول  داوه  15
 بازار پایه فرابورس  قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون، قطره دحاوی 16
 فرابورس قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون دتولید  17
 بورس سوسپانسیونقرص و کپسول، شربت و  دکوثر 18
 بورس قرص و دراژه  دروز  19
 فرابورس قرص و کپسول، ویال  دسانکو 20
 بورس قرص و کپسول  دسبحان 21
 بورس قرص و کپسول، اسپری، کرم و پماد دسینا  22
 بورس قرص و کپسول، شربت و سوسپانسیون، آمپول  دارو  23
 بورس قرص و کپسول  دکیمی  24

 دارویی گیاهان 
 فرابورس شیرین بیان ریشمک  1
 بازار پایه فرابورس  شیرین بیان دشیری  2

 مواد موثره دارویی 

 فرابورس مواد موثره دارو دبالک  1
 بورس مواد موثره دارو دشیمی  2
 بورس مواد اولیه دارویی  دتماد 3
 فرابورس مواد موثره دارو درهآور  4

 سایر

 فرابورس بازار پایه  سرم دقاضی  1
 بورس سرم دفرا 2
 بورس داروی دام ددام 3
 فرابورس آمپول ساز  کاسپین  4
 فرابورس تجهیزات دارویی  کی بی سی 5
 فرابورس پوکه کپسول  دکپسول  6
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

، در نمودار پیش رو مشخص شده اند. همانطور که در  1400بزرگترین فروشندگان دارو های ژنریک در ایران در سال 
 % از این بازار را در اختیار دارد. 3نمودار نیز مشخص است، شرکت داروسازی دانا ، حدود 

 

 
 

 

 

 

 

اکتوورکو

داروسازی دکتر عبیدی

کارخانجات دارو پخش

روناک

داروسازی اکسیر

تحقیقاتی و تولیدی سیناژن

البرز دارو

آریوژن فارمد

کوبل دارو

رویان دارو

داروسازی دانا

داروسازی کاسپین تأمین

داروسازی تهران شیمی

دارو سازی فارابی

بهستان دارو

داروسازی ابوریحان

سبحان دارو

پارس دارو

لابراتوارهای سینا دارو

لابراتوارهای رازک

داروسازی شهید قاضی
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

( که داروسازی دانا  1401میلیارد تومان است )مهر  77،500ارزش بازار شرکت های تولید کننده دارو در ایران، حدود 
 از این لحاظ، بعد از داروسازی دکتر عبیدی در رتبه دوم ایستاده است. 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 بازدهی صنعت 

  % بازده14تا امروز، حدود  1401سال  نمودار تعدیل شده شاخص دارویی نشان می دهد که این صنعت از ابتدای 
 داشته است. 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 بازدهی شرکت های فعال در این صنعت از ابتدای سال تاکنون در نمودار زیر مشخص شده است.

 

 

 

 

 سال مالی 

 سال مالی شرکت پایان اسفند ماه هر سال می باشد. 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 سهامداران 

 درصد مالکیت    تعداد سهام    سهامداران عمده  
 M 35 834 سرمايه گذاري داروئي تامين 

 M 23 551 سرمايه گذاري شفادارو  

 M 15 360 صندوق بازارگرداني توسعه ملی 

 M 15 352 جابرابن حيان  

 M 3 78 داروسازي اسوه  

 M 2 57 صنعتي كيميدارو

 

 
 

در ایران، مالکیت اکثر شرکت های دارویی برای سه هلدینگ بزرگ دارویی تامین )تیپیکو(، شفادارو )شفا( و 
%( می باشد.  43%( و شفادارو )35داروسازی دانا، تحت مالکیت تیپیکو )هلدینگ برکت )برکت( می باشد که 

شرکت به صورت غیر مستقیم از    % این 20% درصد داروسازی دانا به صورت مستقیم و مالک  23شفادارو مالک 
 طریق شرکت های جابر ابن حیان، داروسازی اسوه و کیمیدارو است. 

 

35%

23%

15%

15%

3% 2%

درصد مالکیت

سرمايه گذاري داروئي تامين

سرمايه گذاري شفادارو

صندوق بازارگرداني توسعه ملی

جابرابن حيان

داروسازي اسوه

صنعتي كيميدارو
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 محصولات

ند که  محصولات اصلی شرکت به پنج دسته کپسول نرم، کپسول سخت، قرص، ویال و سوسپانسیون تقسیم می شو
 .مهم ترین آن ها در لیست زیر نمایش داده شده است 

 
 

 

کپسول نرم

دیکلوفناک 
پتاسیم

نیتروژل

ژلوفن

A-VIGEL

Acetagel-C

DH-Gel

نیفی ژل

استاژل

کپسول سخت

جم فیبروزیل

سفالکسین

Ampiral

آموراکس

قرص

لوزارتان

نآتورواستاتی

ملوکسیکام

یریننیتروگلیس

کلاموکس

مبورین

لوزارتان

Zaxime

ویال

هاپنی سیلین

ن سفالوسپوری
ها

غیر آنتی 
بیوتیک ها

کارباپنم ها

ونسوسپانسی

زاکسیم

Ampiral

کلاموکس

آموراکس

زاکسیم
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 ظرفیت تولید 

 ظرفیت تولید  
 840,000,000 کپسول نرم  920,000 مواد اولیه 

 10,000,000 سوسپانسیون  70,000,000 ویال
 2,640,000 ضد عفونی کننده  687,000,000 قرص و کپسول  

 

 سرمایه 

 به شرح جدول و نمودار زیر است.  دانا داروسازیروند تغییر سرمایه 

 افزایش سرمایه محل  سرمایه جدید  سرمایه قبلی  تاریخ 
 آورده نقدی  7,600 1,300 1376
 آورده نقدی  26,000 7,600 1377
 آورده نقدی  76,000 26,000 1378
 مطالبات حال شده و سود انباشته 77,500 76,000 1380
 مطالبات حال شده و سود انباشته 100,000 77,500 1381
 انباشتهمطالبات حال شده و سود   150,000 100,000 1383
 مطالبات حال شده و سود انباشته 200,000 150,000 1385
 مطالبات حال شده و سود انباشته 300,000 200,000 1391
 مطالبات حال شده و سود انباشته 400,000 300,000 1392
 مطالبات حال شده و سود انباشته 600,000 400,000 1397
 سود انباشته مطالبات حال شده و  800,000 600,000 1397
 سود انباشته  2,400,000 800,000 1399
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 تحلیل تکنیکال 

 
  نیکم ا  اریبس  یمتی ق  ی باشد و با توجه به داده ها یتومان م  2500سهم هم اکنون حدود   نیا مت یق  نکهیبا اعلام ا

تومان به سر    2800 یال  2600 یجد  اریبس  یمقاومت ه یناح یسهم در ابتدا نیکه، هم اکنون ا  میکنیم ینیشبیسهم، پ
  ر ی مس   ، ی متیمحدوده ق  نی در هم ی صعود نوسان کیاز  پس اد یرنگ بالا( که به احتمال ز یبرد )اعداد و کادر آب یم

به محدوده   دنیتومان( و رس 2150)  ی نزول را، شکست کف قبل ن یا ییخواهد کرد. ما هدف نها دا یادامه پ یاصلاح
(. لازم به ذکر است که، احتمالا سهم پس از  نییرنگ پا یعداد و کادر آب)ا م یکن یتومان برآورد م 1850 یال 2150

 یصعود پرقدرت را تجربه خواهد کرد که هدف کوتاه مدت کی به محدوده فوق الذکر،  دنیو رس ی قبل  کف شکست 
  ر ی اساس، لازم به ذکر است که، مس  نی باشد. بر هم یتومان م 2800  یال 2600  یجد  اریبس  یمقاومت ه یآن همان ناح

 است.   دهیحرکت نماد با خطوط ممتد بنفش رنگ رسم گرد یاحتمال

که،   گرددیم شنهاد یپ سک،ی ر زانیجهت کاهش م  جهیدچار خطا شود در نت لیممکن است که تحل  قی: به هر طر الف 
تومان   1850 یال  2150محدوده  یعنیسهم  یینها یفقط در محدوده برگشت ،یو بلندمدت سک یبدون ر  دیجهت خر 

  دیی انم دیتومان اقدام به خر   1700 ی متیحد ضرر ق  تی و با رعا یبه صورت پله ا

پس از شکست پرقدرت   یبعد دی فوق الذکر و پله خر  یمتیدر محدوده ق دیپله خر  کی یعنی: یپله ا  دی: خر نکته
 ن یسنگ دیصف خر  2 ای کیمحدوده با 

 (( نیی باشد ) خط قرمز رنگ پا ی م یکندل توپر هفتگ کیذکر شده با   یمتی : حد ضرر: شکست محدوده ق نکته
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 نسبت های مالی 

 TTM 1400 1399 1398 1397 سودآوری  
TTM 58 %62 %66 %57 %42 حاشیه سود ناخالص% 
TTM  54 %59 %63 %53 %37 حاشیه سود عملیاتی% 

 %49 %54 %58 %49 %31 حاشیه سود قبل از مالیات
TTM 40 %44 %46 %39 %23 حاشیه سود خالص% 

 %35 %43 %45 %40 %21 دارایی ها بازده 
 %83 %89 %100 %94 %54 بازده حقوق صاحبان سهام

 %47 %56 %61 %54 %33 نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی 
 TTM 1400 1399 1398 1397 کارایی  

 0.86 0.96 0.97 1.02 0.89 گردش دارایی ها
 6.63 7.14 8.86 7.57 5.70 گردش دارایی های ثابت 

 1.89 1.60 1.76 2.52 3.45 گردش موجودی کالا
 193.40 228.79 207.97 144.79 105.85 دوره گردش موجودی کالا

 1.54 1.94 1.88 1.91 1.43 گردش حساب های دریافتنی 
 237.56 188.14 194.63 191.04 250.08 دوره وصول مطالبات 

 TTM 1400 1399 1398 1397 اهرم/ریسک
 0.65 0.44 0.49 0.51 0.57 بدهی ها به جمع دارایی هاجمع 

 1.83 0.79 0.94 1.04 1.31 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
 0.22 0.20 0.25 0.18 0.26 نسبت بدهی 

 0.62 0.36 0.48 0.37 0.59 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 0.00 0.01 0.00 0.02 0.06 نسبت بدهی های بلند مدت 

 0.26 0.45 0.36 0.40 0.29 نسبت سود انباشته به دارایی ها
 10.25 11.66 12.24 10.85 5.89 نسبت پوشش هزینه بهره 

 TTM 1400 1399 1398 1397 نقدینگی  
 1.36 2.02 1.83 1.82 1.71 نسبت جاری 
 1.08 1.52 1.30 1.37 1.43 نسبت آنی 
 0.05 0.08 0.09 0.05 0.05 نسبت نقد 

 

روز( است. البته هیئت مدیره شرکت    200نکته حائز اهمیت در این صنعت، دوره وصول مطالبات بسیار طولانی مدت )
اعلام کرده اند که در انتخاب مشتریان خود، اعتبارسنجی های لازم را انجام می دهند و از این بابت ریسکی به شرکت  

 تحمیل نمی شود. 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 سیاست تقسیم سود شرکت

 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی DPS EPS تاریخ
1399 ۱,۵۹۷  ۲,۴۵۷ 65% 
1400 ۲,۸۰۰ 3,522 80% 

 

% از سود خالص هر سهم بین سهامداران  80ریال معادل    2،800، مبلغ  1400بنابر تصمیم مجمع عمومی عادی سال  
 تقسیم شد. 

سیاست تقسیم سود حداکثری با توجه به روند تقسیم سود شرکت در سال های گذشته، مشخص است که شرکت  
 را در پیش گرفته است. 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 مقایسه تولید و فروش ماهانه شرکت 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 ئیات زمین و ساختمانجز

 ، به شرح جدول ذیل می باشد:داروسازی دانادارایی های زمین و ساختمان شرکت 

 

 جزئیات زمین و ساختمان 
 توضیحات متراژ  موقعیت مکانی  وضعیت مالکیت  کاربری بهای تمام شده شرح دارایی 

 - 302,090 جاده تبریز تهران  15کیلومتر   تک برگی  - شش دانگ صنعتی  38 زمین محل کارخانه 
 - 395 تهران، خیابان قائم مقام فراهانی منگوله دار  - شش دانگ مسکونی  15,500 زمین دفتر تهران 

 - 302,485 - - - 15,538 زمین  جمع
 - 99,709 جاده تبریز تهران  15کیلومتر   تک برگی  - شش دانگ صنعتی  398,742 ساختمان کارخانه 

  1,344 تهران، خیابان قائم مقام فراهانی منگوله دار  - شش دانگ مسکونی  17,239 ساختمان دفتر جدید تهران 
  325 تهران، خیابان ولیعصر  تک برگی  - شش دانگ مسکونی  6,673 ساختمان دفتر قدیم تهران 

  237 تبریز، ایل گلی  تک برگی  - شش دانگ مسکونی  1,209 مهمانسرای تبریز 
 - 101,615 - - - 423,863 جمع ساختمان 

 - 404,100 - - - 439,401 جمع کل 

 

 متر ساختمان می باشد.  101،615متر زمین و  302،485شرکت جمعا مالک 

 

 دارو نرخ 

انتظار می رفت که حاشیه سود شرکت های دارویی به شدت کاهش  ، 1401در ابتدای سال   ریالی 42،000با حذف ارز 
پیدا کند. از آنجایی که شرکت های دارویی برای افزایش نرخ محصولات خود ملزم به دریافت مجوز از سازمان غذا  

چند مرحله در تابستان  و دارو می باشند، این شرکت ها درخواست افزایش نرخ محصولات خود را ارسال کرده و در 
 موفق به دریافت مجوز افزایش نرخ شدند. 1401و اوایل پاییز 

،  1401، تغییرات نرخ فروش محصولات مختلف و حاشیه سود هر یک از آن ها در سال پیش رودر نمودار های 
 نمایش داده شده اند.
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 جدول و نمودار زیر قابل رویت است.سود هر یک از محصولات شرکت و حاشیه سود کلی شرکت در حاشیه 

 حاشیه سود ناخالص 
فصل دوم منتهی به  

1400 /06 
فصل سوم منتهی  

 1400/09به  
فصل چهارم منتهی  

 1400/12به  
فصل اول منتهی  

 1401/03به  
فصل دوم منتهی  

 1401/06به  

 %35 %39 %0 %0 %0 قرص 
 %27 %33 %0 %0 %0 سوسپانسیون 

 %48 %59 %0 %0 %0 ویال
 %47 %17 %0 %0 %0 انواع ملزومات دارویی 

 %50 %57 %49 %39 %31 انواع مواد اولیه آنتی بیوتیکها 
 %57 %42 %0 %0 %0 کپسول سخت 

 %62 %67 %0 %0 %0 کپسول نرم 
 %52 %58 %58 %67 %67 میانگین 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 خلاصه مدیریتی 

 مفروضات 
 نرخ تورم   قرص  کپسول سخت   کپسول نرم   ويال   نرخ دلار )ریال( 

275,000 248,201 9,358 15,007 33,008 40% 
 تحلیل سود    

 P/E ttm 6.41 2,400,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 5.13 کارشناسی  P/E 1401/12/29 سال مالی 
 %52 حاشیه سود ناخالص 24,250 قیمت روز 

 %48 عملیاتی حاشیه سود  58,200,000 ارزش بازار )میلیون ریال( 
P/S  36 حاشیه سودخالص 1.83 کارشناسی% 

 ظرفیت تولید   
 840,000,000 کپسول نرم  920,000 مواد اولیه

 10,000,000 سوسپانسیون  70,000,000 ویال 
 2,640,000 ضد عفونی کننده  687,000,000 قرص و کپسول  

  1401مقدار فروش کارشناسی    1400مقدار فروش   
 مقدار فروش  مقدار تولید  محصول  مقدار فروش  مقدار تولید  محصول 

 108,303 443,246 مواد اولیه 161,134 411,317 مواد اولیه
 69,794,884 68,216,207 ويال   64,040,960 59,058,966 ويال  

 885,187,442 1,003,658,248 کپسول نرم   1,135,748,566 1,429,935,270 کپسول نرم  
   1401و  1400عملکرد و کارشناسی سود و زیان هر سهم سال  

  1401کارشناسی    1400سال   شرح  
 31,722,391 19,072,555 فروش

 15,364,278- 7,177,872- بهای تمام شده کالای فروش رفته 
 16,358,113 11,894,683 سود )زیان( ناخالص

 1,052,298- 671,758- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 4,975 10,145- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
 15,310,790 11,212,780 سود )زیان( عملیاتی 

 1,495,300- 961,735- هزینه های مالی
 31,718 42,433 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 13,847,208 10,293,478 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
 2,504,720- 1,841,090- مالیات

 11,342,488 8,452,388 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
 0 0 متوقف شده پس از اثر مالیاتی سود )زیان( عملیات 

 11,342,488 8,452,388 سود )زیان( خالص
 4,726 3,522 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,400,000 2,400,000 سرمایه
 درصد مالکیت    تعداد سهام    سهامداران عمده   

 M 35 834 سرمايه گذاري داروئي تامين 
 M 23 551 سرمايه گذاري شفادارو  

 M 15 360 صندوق بازارگرداني توسعه ملی 
 M 15 352 جابرابن حيان 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 مفروضات تحلیل 

 در جدول ذیل، مفروضات بکار رفته در تحلیل و پیش بینی پیش رو، نمایش داده شده است. 

 

 1401ماهه  6 ۷ماه   6ماه   اول  ماهه 6 1401سال  2فصل  1401سال  1فصل   
 275,000 275,000 275,000 275,000 275,000 270,000 نرخ دلار 
 0.12 0 0 0.12 0.00 0.12 قرص $ 

 0.03 0 0 0.03 0.04 0.03 کپسول نرم $ 
 0.60 0 0 0.60 0.00 0.61 سوسپانسيون $ 

   فروش داخلي 
 13,203,074 13,203,074 13,000,000 4,340,630 13,000,000 3,485,704 ها   انواع مواد اوليه آنتي بيوتيک 

 248,201 248,201 243,997 151,874 165,896 136,329 ويال 
 15,007 15,007 7,451 4,839 6,659 4,010 کپسول سخت  

 33,008 33,008 11,237 9,006 9,790 8,443 قرص  
 9,358 9,358 8,412 8,302 7,915 8,725 کپسول نرم  

 285,460 285,460 190,168 141,963 167,189 105,726 سوسپانسيون  
 12,000 12,000 23,581 15,269 17,022 12,899 انواع ملزومات دارويي  

    فروش صادراتی
 31,640 0 0 31,640 0 31,640 قرص  

 9,016 0 0 9,016 12,252 8,455 کپسول نرم  
 165,080 0 0 165,080 0 165,100 سوسپانسيون  

              
   درآمد ارائه خدمات 

 40,019 40,019 78,092 86,035 78,173 98,426 ويال 
 4,848 4,848 5,200 4,636 4,747 4,590 کپسول نرم  

 1,500 0 1,500 1,500 1,500 0 قرص  
 

  .نرخ های فروش، مطابق نرخ های مهر ماه در نظر گرفته شده است 
  ریالی در نظر گرفته شده اند. 42،000نرخ های خرید مواد اولیه با فرض حذف ارز 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 روند تولید شرکت 

 واحد  مقدار تولید 
 1401کارشناسی  1401عملکرد   1400عملکرد  

 ماهه  12 ماهه  6 ماهه  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 443,246 228,146 215,100 96,358 118,742 411,317 کیلوگرم ها  انواع مواد اوليه آنتي بيوتيک

 68,216,207 35,210,000 33,006,207 16,602,860 16,403,347 0 عدد ويال 
 388,385,710 197,500,000 190,885,710 69,185,160 121,700,550 0 عدد کپسول سخت  

 1,003,658,248 535,850,000 467,808,248 220,203,771 247,604,477 0 عدد کپسول نرم  
 167,809,800 81,350,000 86,459,800 47,717,740 38,742,060 0 عدد قرص  

 1,655,299 400,000 1,255,299 758,666 496,633 0 عدد سوسپانسيون  
 94,243,990 52,435,000 41,808,990 23,118,742 18,690,248 40 عدد انواع ملزومات دارويي  

 25,000 25,000 0 0 0 0 عدد مکمل ورزشي  
 0 0 0 0 0 1,982,055,749 عدد انواع محصولات دارويي  

 1,724,437,500 902,998,146 821,439,354 377,683,297 443,756,057 1,982,467,106  جمع

 

 در شش ماهه دوم نسبت ، پیش بینی می شود که تولید  و رسیدن فصل سرما  با توجه به تولید ماهانه شرکت
 به شش ماهه اول افزایش داشته باشد. 

 ترکیب تولید شرکت به شرح ذیل می باشد. 

 

انواع مواد اوليه آنتي بيوتيکها 

ويال 

کپسول سخت 

کپسول نرم 

قرص 

سوسپانسيون 

انواع ملزومات دارويي 

مکمل ورزشي 



 

 

22   

 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 روند فروش شرکت 

 مبلغ فروش 
 1401کارشناسی  1401عملکرد   1400عملکرد  

 ماهه  12 ماهه  6 ماهه  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12

 فروش داخلي 

 1,183,362 1,062,597 120,765 32,500 88,265 543,589 انواع مواد اوليه آنتي بيوتيکها  

 13,991,688 8,739,157 5,252,531 3,016,439 2,236,092 5,359,203 ويال 

 3,835,363 2,963,883 871,480 375,375 496,105 1,481,932 کپسول سخت  

 3,351,412 2,685,201 666,211 303,106 363,105 818,571 قرص  

 7,814,142 4,265,844 3,548,298 1,768,375 1,779,923 9,160,476 کپسول نرم  

 273,042 114,184 158,858 110,301 48,557 37,005 سوسپانسيون  

 468,770 211,200 257,570 165,092 92,478 432,070 انواع ملزومات دارويي  

 0 0   0 0 0 مکمل ورزشي  

 30,917,778 20,042,065 10,875,713 5,771,188 5,104,525 17,832,846 جمع فروش داخلی  

 فروش صادراتی 

 0 0   0 0 18,938 ويال 

 6,328 0 6,328 0 6,328 6,002 قرص  

 17,350 0 17,350 3,484 13,866 19,051 کپسول نرم  

 8,254 0 8,254 1- 8,255 40,600 سوسپانسيون  

 31,932 0 31,932 3,483 28,449 84,591 جمع فروش صادراتی  

 درآمد ارائه خدمات 

 3,479 0 3,479 1,934 1,545 3,716 ويال 

 751,202 387,840 363,362 108,506 254,856 1,151,402 کپسول نرم  

 5,885 0 5,885 5,885     قرص  

 12,115 0 12,115 12,115     انواع ملزومات دارويي  

 772,681 387,840 384,841 128,440 256,401 1,155,118 جمع درآمد ارائه خدمات  

 31,722,391 20,429,905 11,292,486 5,903,111 5,389,375 19,072,555 جمع کل 
 

 .واحد، میلیون ریال می باشد 
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 
 

 

 بهای تمام شده 

لذا   از کشور وارد می شوند  اولیه است که عمدتا از خارج  عمده مبلغ بهای تمام شده این شرکت، مربوط به مواد 
دارد. برای برآورد مبلغ مواد اولیه شرکت، سعی شد تا تغییرات حذف ارز  تاثیر مهمی روی این شرکت    ارزتغییرات نرخ  

 ابل مشاهده است. ریالی اعمال شود که نتیجه آن در نمودار زیر ق 42،000
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 

 

 
 

 % از فروش را شامل می شود. 40% تا 30همانطور که مشاهده می شود، مبلغ هزینه سربار معمولا بین 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

25   

 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 ود و زیان صورت س

 صورت سود وزیان 
 1401کارشناسی   1401عملکرد   1400عملکرد 

 ماهه   12 ماهه   6 ماهه   6 فصل دوم فصل اول  ماهه   12
 31,722,391 20,429,905 11,292,486 5,903,111 5,389,375 19,072,555 فروش 

 15,364,278- 10,279,496- 5,084,782- 2,827,129- 2,257,653- 7,177,872- بهای تمام شده کالای فروش رفته
 16,358,113 10,150,409 6,207,704 3,075,982 3,131,722 11,894,683 سود )زیان( ناخالص 

 1,052,298- 588,645- 463,653- 289,475- 174,178- 671,758- های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه 
 0 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 4,975 12,955- 17,930 1,667- 19,597 10,145- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
 15,310,790 9,548,809 5,761,981 2,784,840 2,977,141 11,212,780 سود )زیان( عملیاتی 

 1,495,300- 900,000- 595,300- 345,127- 250,173- 961,735- هزینه های مالی 
 31,718 0 31,718 10,597 21,121 42,433 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 
 13,847,208 8,648,809 5,198,399 2,450,310 2,748,089 10,293,478 از مالیات سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل  

 2,504,720- 1,210,833- 1,293,887- 606,865- 687,022- 1,841,090- مالیات 
 11,342,488 7,437,976 3,904,512 1,843,445 2,061,067 8,452,388 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

 0 0 0 0 0 0 )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی سود 
 11,342,488 7,437,976 3,904,512 1,843,445 2,061,067 8,452,388 سود )زیان( خالص 

 4,726 3,099 1,627 768 859 3,522 سود هر سهم پس از کسر مالیات
 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 سرمایه 

 4,726 3,099 1,627 768 859 3,522 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 

  مبالغ به میلیون ریال، به جز اقلام در سطح هر سهم 

به ازای هر    ریالی   4،726با توجه به مفروضات گفته شده و روند تولید و فروش شرکت در سال های گذشته، سود  
 . پیش بینی می شود 1401برای شرکت در سال   سهم،
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 داروسازی داناتحلیل بنیادی شرکت 

 نسبت های سودآوری 

 .در جدول زیر قابل مشاهده است در سال های اخیر  نسبت های سودآوری شرکت

 
1400عملکرد   حاشیه سود 1401  فصل اول  1401دوم فصل   1401  ماهه 6  1401ماهه   6کارشناسی   1401ماهه  12کارشناسی    

% 62 حاشیه ناخالص  58 %  52 %  55 %  50 %  52 %  

% 59 حاشیه عملیاتی   55 %  47 %  51 %  47 %  48%  

 % 36 % 36 % 35 % 31 %38 %44 حاشیه خالص
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 سلب مسئولیت
 

  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
 شده  در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ، اردیبهشت ایرانیان

 .  ردیگ  یگزارش را بر عهده نم   نیبا اتکاء بر اطلاعات ا

  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
و فروش هرگونه اوراق   دیخر   ی برا جابیمعامله، ا شنهادیپ ،ی گذار 

 ی مال میتصم به اتخاذ هرگونه بیترغ ایو  یمال ی ابزارها ریسا  ایبهادار 
 .گردد یتلق ی و تجار 

 

تواند در هر لحظه با توجه به  یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
در قبال  یتیمسئول چگونهی شرکت ه نیکند و ا ر ییتغ ل یمفروضات تحل
 . ردیگ  ی اطلاعات را به عهده نم ن یا یعدم بروز رسان
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