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ICIS، در ســال 2019 میــزان  گــزارش  بــه  کــه  بــوده  ABS ازجملــه محصــولات پرکاربــرد و بااهمیــت در صنعــت پتروشــیمی  محصــول 
ــن و  ــا ظرفیــت 36 هــزار ت ــر ب ــد بصی ــران شــرکت‌های پتروشــیمی قائ ــوده اســت. در ای ــن ب تولیــد ایــن محصــول در جهــان 9/3 میلیــون ت
پتروشــیمی تبریــز )غیــر بورســی( بــا ظرفیــت 35 هــزار تــن در ســال، تولیدکننــده ایــن محصــول می‌باشــند. همچنیــن شــرکت پلیمرپــاد جــم 
کــه  ح‌هــای در دســت اجــرا بــوده  )از زیرمجموعه‌هــای شــرکت پتروشــیمی جــم( بــا ظرفیــت تولیــد 200 هــزار تــن ABS در ســال، ازجملــه طر
ح تــا ســال 1402 بــه بهره‌بــرداری برســد. ایــن محصــول بــا توجــه  کنــون پیشــرفت فیزیکــی آن 80 درصــد بــوده و بــرآورد می‌گــردد ایــن طــر تا
ــرد  کارب ــر مــواد شــیمیایی، در تولیــد محصــولات پلاســتیکی  ــالا در براب ــالا و همچنیــن مقاومــت ب بــه خاصیــت شــکل‌پذیری و ســیالیت ب
گــزارش Brand Essence ، ارزش  گســترده‌ای دارد. ارزش بــازار محصــول ABS در ســال 2020 میــادی بیــش از 27 میلیــارد دلار بــوده و بــه 

بــازار ایــن محصــول تــا ســال 2027 میــادی، بــه 47 میلیــارد دلار خواهــد رســید.
ــزرگ دنیــا، ازجملــه مهم‌تریــن دلایــل افزایــش  خ بهــره اقتصادهــای ب ــر کاهــش ن ــورم جهانــی ناشــی از  ــرژی و ت  افزایــش قیمــت جهانــی ان
خ ریالــی و دلاری ایــن محصــول بــه ترتیــب بــه میــزان 78 و 65  خ محصــول ABS می‌باشــد. ایــن موضــوع باعــث افزایــش نــر قابل‌توجــه نــر
خ محصــول ABS، افزایــش قیمــت جهانــی نفــت تاثیــر  خ نفــت و نــر درصــد در ســال 1400 شــده اســت. بــا توجــه بــه همبســتگی بــالای نــر
خ ایــن محصــول دارد. طــی ســال‌های 1395 الــی 1398، حاشــیه ســود عملیاتــی شــرکت به‌طــور متوســط 21% بــوده امــا  قابل‌توجهــی بــر نــر
خ ارز و افزایــش قیمت‌هــای جهانــی، ایــن نســبت بــه ترتیــب  بــه 41 و 45 درصــد  در ســال‌های 1399 و 9 ماهــه 1400، بــه دلیــل جهــش نــر

رســیده اســت.
کــرده و پیش‌بینــی می‌شــود تــا انتهــای ســال  ایــن شــرکت در 9 ماهــه ســال 1400 بــه میــزان ۱۴,۰۵۱ ریــال ســود بــه ازای هــر ســهم محقــق 
1400 ایــن رقــم بــه 17,852 ریــال رســیده و در ســال 1401 نیــز ســود هرســهم 19,908 ریــال خواهــد شــد. ایــن نکتــه حائــز اهمیــت می‌باشــد 
کــرد و بــه همیــن علــت، جــداول تحلیــل  ــا تغییــر مفروضــات، برآوردهــا از میــزان ســودآوری شــرکت در ســال‌های آتــی تغییــر خواهــد  کــه ب

گــزارش قــرار داده‌شــده اســت. حساســیت بــه پیوســت 

* شرکت فرابورسی است و حجم مبنا یک است.

)جدول 1-1( خلاصه بازار: 1400/12/22
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معرفی شرکت

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

شــــــــــــــــــــــرکت ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی  در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)جدول 1-2( محصول و ظرفیت اسمی شرکت

)نمودار 1-1( تقسیم سود

36 ABS

ظرفیت اسمی )هزار تن(

139713961395 1398 1399

کســب‌وکار و نهایتــا نزدیکــی بــه بــازار صنایــع  گریــد، نــوع  به‌طورمعمــول واحدهــای فرآینــدی صنعــت پتروشــیمی را بــا توجــه بــه ماهیــت، حجــم تولیــد، تنــوع 
ــن  ــل بوتادی کریلونیتری ــول ا ــود. محص ــته‌بندی نم ــتی دس ــتی و پایین‌دس ــان دس ــتی، می ــروه بالادس گ ــه  ــه س ــوان ب ــیمی، می‌ت ــت پتروش ــت صنع پایین‌دس

اســتایرن ازجملــه محصــولات واحدهــای پایین‌دســتی صنعــت پتروشــیمی می‌باشــد.
بــه ثبــت رســیده اســت.  نــزد اداره ثبــت شــرکت‌ها  شــرکت پتروشــیمی قائــد بصیــر در ســال 1376 به‌صــورت شــرکت ســهامی خــاص تاســیس شــده و 
گــروه و ســتاد  گــروه توســعه انــرژی تدبیــر و واحــد تجــاری نهایــی  بهره‌بــرداری آن از ســال 1383 آغازشــده و در حــال حاضــر از واحــد هــای تجــاری فرعــی شــرکت 

ــد.  ــرمایه می‌باش ــازار س ــول ABS در ب ــده محص ــا تولیدکنن ــرکت تنه ــن ش ــد. ای ــام )ره( می‌باش ــان ام ــی فرم اجرای
کشــور فــروش رفتــه و مابقــی صــادر می‌شــود.  بــه دلیــل نیــاز صنایــع داخلــی بــه ایــن محصــول، بیــش از 90 درصــد از محصــول تولیــدی ایــن شــرکت در داخــل 
خ نفــت  خ محصــول ABS بــه نــر گذشــته، نســبت نــر خ نفــت داشــته و به طــور متوســط طــی 4 ســال  خ فــروش محصــول شــرکت همبســتگی بالایــی بــا نــر نــر
خ جهانــی نفــت بــوده و افزایــش آن در ســال 1399، باعــث  خ فــروش محصــولات شــرکت تحــت تاثیــر نــر برنــت، 431 درصــد بــوده اســت. بــه همیــن خاطــر نــر

افزایــش ســودآوری شــرکت شــده اســت.
کریلونیتریــل را از طریــق  کــه هــر یــک را بــه ترتیــب از پتروشــیمی پــارس و جــم و مــاده ا کریلونیتریــل می باشــد   مــواد اولیــه شــرکت اســتایرن منومــر، بوتادیــن و ا
گرفــت  کریلونیتریــل )بــه علــت وارداتــی بــودن ایــن محصــول( در نظــر  واردات تامیــن می‌کنــد. ازجملــه ریســک‌های شــرکت می‌تــوان عــدم تامیــن مــاده اولیــه ا
کاهــش تولیــد شــرکت بــه میــزان 15% نســبت بــه میانگیــن  کاهــش تولیــد محصــول شــرکت می‌گــردد. ایــن موضــوع در ســال 1398 باعــث  کــه طبیعتــا باعــث 

گذشــته شــد. تولیــد در ســال‌های 

محصول

%64
%54

%89 %94
%78
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ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

گشــته و قابلیــت شــکل‌پذیری پیــدا نمــوده و بــه شــکل قالــب درمی‌آینــد و پــس از ســرد  ــر اثــر حــرارت، نــرم  کــه ب کلــی پلاســتیک‌ها مــوادی هســتند  به‌طــور 
ــرداری تجــاری از آن‌هــا  کمتــر از صدســال پیــش برگشــته و بهره‌ب کــه یافته‌انــد، حفــظ می‌کننــد. پیدایــش پلیمرهــا  بــه  شــدن ســخت می‌گردنــد و شــکلی را 
کــه بــرای برخــی مصــارف بــر ســایر مــواد ازجملــه فلــزات،  گی‌هایــی هســتند  کــه پلاســتیک‌های مصنوعــی دارای ویژ از دهــه 1940 بــه بعــد شــروع شــد. ازآنجا

کاربــرد ایــن مــواد افزایــش می‌یابــد.  کاربــردی یــا اقتصــادی دارنــد، لــذا روزبــه‌روز  چــوب و مــواد معدنــی برتری‌هــای 
کوچــک مشــابه   کــه از بــه هــم پیوســتن تعــداد زیــادی از مولکول‌هــای  پلاســتیک‌ها مــواد پلیمــری هســتند. پلیمــر یعنــی زنجیــره‌ای از ذرات ریــز و همســان 
ــی را دارا می‌باشــد. از  کامــا متفاوت گرچــه از مولکول‌هــای یکســان تشکیل‌شــده اســت امــا خــواص فیزیکــی  تشــکیل یــک زنجیــره می‌دهنــد. ایــن زنجیــره ا
گی‌هــای فیزیکــی و مکانیکــی. بــا تغییــر دادن طــول زنجیــره و  قبیــل نقطــه ذوب، نقطــه انجمــاد، روانــی یــا ســیالیت، وزن مخصــوص و بســیاری از دیگــر ویژ
کاربــردی زیــادی در خــواص مــواد پلاســتیک در شــاخص‌های فیزیکــی  یــا افــزودن برخــی مولکول‌هــا در برخــی از شــاخه‌های زنجیــره پلیمرهــا، تفاوت‌هــای 

و شــیمیایی حاصــل می‌شــود.
کیلوگــرم و به‌عنــوان پرمصرف‌تریــن  کریلونیتریــل - بوتادیــن - اســتایرن بــا چگالــی 1/07  محصــول ABS ترکیبــی اســت از ســه مــاده اولیــه اصلــی شــامل رزیــن آ
کریلونیتریــل باعــث افزایــش اســتحکام و مقاومــت حرارتــی و شــیمیایی ABS می‌شــود. بوتادیــن خاصیــت ضربه‌پذیــری و  رزیــن مهندســی می‌باشــد. ا

کارایــی در دماهــای پاییــن ABS را افزایــش می‌دهــد و اســتایرن منومــر بــرای افزایــش ســختی و جــای ســطحی مورداســتفاده قــرار می‌گیــرد.
کریلونیتریــل   اســتحکام مــواد ABS از پلاســتیک‌های معمولــی از قبیــل پلی‌اتیلــن و پلی‌پروپیلــن بیشــتر اســت.  ایــن محصــول از پلیمریزاســیون اســتایرن و ا
کریلونیتریــل مورداســتفاده قــرار  در حضــور ‌بوتادیــن بــه دســت می‌آیــد. بــه ازای تولیــد هــر تــن ABS، 0.5 تــن اســتایرن، 0.25 تــن بوتادیــن و 0.25 تــن ا
گســترده‌تر  ــرد آن در برخــی از صنایــع به‌ویــژه صنایــع لوازم‌خانگــی،  کارب ــه قیمــت مناســب،  ــا توجــه ب ــه ب ک گی‌هایــی اســت  می‌گیــرد. مــواد ABS دارای ویژ
از ســایر پلاســتیک‌ها نمــوده اســت. مقاومــت بــالای ایــن مــواد در برابــر مــواد شــیمیایی، حلال‌هــا و رطوبــت و همچنیــن ســیالیت بــالا و توانایــی آن در 
گی‌هــای مذکــور، در بســیاری از مــوارد به‌ویــژه در صنایــع لوازم‌خانگــی واداری، قطعــات  کــه ایــن مــواد بــا توجــه بــه ویژ گردیــده اســت  شــکل‌پذیری، موجــب 

کنــد.  گســترده‌ای پیــدا  کاربــرد  خــودرو، الکتریکــی و غیــره 

ABS و اهمیت آن 
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ABS فرآیند تولید
شــرکت پتروشــیمی قائــد بصیــر بــا ظرفیــت اســمی تولیــد محصــول ABS بــه میــزان 36 هــزار تــن در ســال، به‌طــور متوســط مصرف‌کننــده 22 هــزار تــن اســتایرن 
ک‌هــای اســتایرن  گریدهــای مختلــف محصــول ABS، هــر یــک از خورا کریلونیتریــل در ســال می‌باشــد. بــرای تولیــد  منومــر، 7 هــزار تــن بوتادیــن و 8 هــزار تــن ا
کاربردهــای متنــوع محصــول ABS می‌گــردد. در  کریلونیتریــل و بوتادیــن بــا نســبت‌های مختلــف بــرای تولیــد ایــن محصــول بــکار می‌رونــد و باعــث  منومــر، ا

ذیــل، فرآینــد تولیــد محصــول ABS ارائه‌شــده اســت.

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

آکریلونیتریل 
استایرن منومر

بوتادین 
ABSABS واحد

)نمودار 1-2( فرآیند تولید
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ABS عرضه و تقاضای
 ABS کــه ۸۰% آن فعــال اســت و ســالانه ۹.۳ میلیــون تــن گــزارش ICIS، ظرفیــت اســمی تولیــد ABS در دنیــا برابــر ۱۱.۶ میلیــون تــن در ســال اســت  بــه 
کشــور چیــن به‌تنهایــی بــا ســهم ۳۷ درصــدی،  تولیــد می‌شــود. منطقــه شــمال شــرق آســیا، بزرگ‌تریــن تولیدکننــده و مصرف‌کننــده ABS در دنیــا اســت. 
بیش‌تریــن ظرفیــت اســمی تولیــد ABS را دارد و بــا ســهم ۵۷ درصــدی، بزرگ‌تریــن مصرف‌کننــده ایــن مــاده در دنیاســت. پــس از چیــن، رتبــه دوم و ســوم 
کشــور چیــن، بــه ترتیــب 9 و 8 درصــد  کــره جنوبــی و تایــوان می‌باشــد. از منظــر تقاضــا نیــز پــس از  کشــورهای  ظرفیــت اســمی تولیــد محصــول ABS، متعلــق بــه 
گــزارش ICIS در ســال 2020، توزیــع منطقــه‌ای ظرفیــت اســمی و توزیــع منطقــه‌ای  تقاضــای ایــن محصــول، متعلــق بــه اروپــا و آمریــکای شــمالی اســت. بــه 

ح ذیــل اســت: تقاضــا بــه شــر

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار 1-3( توزیع منطقه‌ای ظرفیت اسمی
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)نمودار 1-4( توزیع منطقه‌ای تقاضا
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خ رشد بازار ABS برحسب منطقه جغرافیایی در بازه 2021 الی 2026 نر

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

خ رشد بالا نر

کم خ رشد  نر

خ رشد متوسط نر

گزارش‌شــده اســت و پیش‌بینی‌شــده ارزش بــازار آن تــا ســال 2027 بــا  گــزارش Brand Essence در ســال 2020، ارزش بــازار ABS بیــش از 27 میلیــارد دلار  بــه 
خ رشــد مرکــب ســالانه 6.9% ، بــه 47 میلیــارد دلار خواهــد رســید.  نــر

خ مرکــب بیــش از 4 درصــد، تــا ســال 2026 می‌باشــد. همچنیــن  کــی از رشــد بــازار ABS بــا نــر مطالعــات انجام‌شــده توســط موسســه مــوردو اینتلیجنــس، حا
بزرگ‌تریــن و رشــدی‌ترین بــازار آن، منطقــه آســیا خواهــد بــود. 

در تصویر ذیل، برآورد این موسسه در خصوص رشد بازار ABS به تفکیک منطقه مشخص‌شده است.

خ رشد بازار بر حسب مناطق جغرافیایی )شکل 1- 1( نر
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ABS مقایسه ظرفیت اسمی، تولید و مصرف
کــه ۱۷% ظرفیــت اســمی دنیــا را در اختیــار دارد. پــس ‌از آن  گــزارش ICIS ، بزرگ‌تریــن شــرکت تولیدکننــده ABS در دنیــا، شــرکت تایوانــی Chi Mei  اســت  بــه 
شــرکت‌های CNPC، INEOS، LG و Formosa بــه ترتیــب ســهم 13، 11، 6 و 5 درصــدی از ظرفیــت اســمی را دارا می‌باشــند.. تجــارت ABS بــا حجمــی برابــر 
کــه بیــش از ۳۸% ایــن مــاده، میــان مناطــق مختلــف دنیــا تجــارت می‌شــود. میــزان تولیــد و تقاضــا ایــن  ۳ میلیــون و ۵۵۶ هــزار تــن در ســال، نشــان می‌دهــد 

کــه برابــر بــا 81 درصــد ظرفیــت اســمی تولیــد ایــن محصــول می‌باشــد. محصــول در ســال 2019 بــه میــزان 9.3 میلیــون تــن در ســال بــوده 

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)جدول 1-3( ظرفیت اسمی به تفکیک شرکت‌ها
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)جدول 1-4( مقایسه ظرفیت اسمی، تولید، مصرف و تجارت
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انواع مصارف و روند مصرف ABS در دنیا
گــزارش ICIS ، صنعــت لوازم‌خانگــی بــا ســهم 40 درصــد، بزرگ‌تریــن مصرف‌کننــده ABS اســت. پــس‌ازآن صنایــع الکترونیــک، حمل‌ونقــل و ســاختمان  بــه 
ــالانه %۴.۸  ــط س ــور متوس ــا ۲۰۱۹ به‌ط ــال‌های ۲۰۱۴ ت ــی س ــاده ط ــن م ــای ای ــد. تقاض ــرار دارن ــدی ق ــای بع ــد در رده‌ه ــهم 26، 14 و 7 درص ــا س ــب ب ــه ترتی ب
کــه تــا ســال ۲۰۲۴ ، میــزان تقاضــا و ظرفیــت اســمی تولیــد ایــن محصــول در جهــان، بــه ترتیــب بــه 11.1 و 14.8  افزایــش داشــته اســت و پیش‌بینــی می‌شــود 

میلیــون تــن در ســال برســد.

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  1-6( روند مصرف

ABS نمودار  1-5( انواع مصارف(

10،690

7،520

11،082 11،567
9،341

ظرفیت اسمی تقاضا

2014 2017 2019 2024

16،000
14،000
12،000
10،000
8،000
6،000
4،000
2،000

0

14،850

11،169
8،706

 لوازم خانگی

 الکترونیک

 حمل و نقل

 ساختمان

 سایر

%40

%26

%14

%7

%13
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خ ABS ، استایرن منومر و نفت برنت همبستگی نر
گذشــته به‌طــور متوســط 431% بــوده و طــی ســال 1398 الــی 1399 ایــن نســبت از 350 درصــد،  خ نفــت برنــت طــی 4 ســال  خ محصــول ABS بــه نــر نســبت نــر
خ اســتایرن منومــر بــه نفــت برنــت از ســال 1396 تــا 1399 رونــد نزولــی داشــته و از نســبت 261 درصــد  بــه 521 درصــد افزایش‌یافتــه اســت. همچنیــن نســبت نــر
خ ABS بــه اســتایرن منومــر )کــه مهم‌تریــن مــاده اولیــه محصــول ABS می‌باشــد( از ســال 1396 تــا 1399  بــه 185 درصــد رســیده اســت. همچنیــن نســبت نــر

صعــودی بــوده و از نســبت 176 درصــد، بــه 282 درصــد افزایش‌یافتــه اســت.

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررسی جهانـــــــــی صنعتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

خ نفت و ABS و استایرن منومر ) دلاری و درصدی( )نمودار  1-7( نسبت نر

9 ماهه 1400
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ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

شـــرکتیبررســـی صنعـــــــت در ایرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت حاکمیـــت  فضـــای 

نهایــی  محصــولات  کل  میــزان   1399 ســال  طــی  ایــران،  پتروشــیمی  صنایــع  ملــی  شــرکت  توســط  منتشرشــده  اطلاعــات  اســاس  بــر 
اســت. میلیــارد دلار  بــا 13.7  معــادل  و  تــن  میلیــون  بــا 34.2  برابــر  کشــور  پتروشــیمی  قابل‌فــروش در صنعــت 

بــازار صادراتــیبــازار صادراتــی

ــی ــازار داخلــــ ــیب ــازار داخلــــ ب

)نمودار  1-2(
 فروش محصولات نهایی پتروشیمی )میلیون تن(-1399

)نمودار  3-2(
کشور ) میلیارد دلار(-1399 توزیع فروش محصولات پتروشیمی 

)نمودار  2-2(
فروش محصولات نهایی پتروشیمی )میلیارد دلار(-1399

اهمیت پلیمر در صنعت پتروشیمی ایران

24.48.82
9.84.88

3،17
3،84

0،52

1،98

0،45

1،44

0،34
0،75

0،4
بازار داخلی0،81

بازار صادراتی

مواد پلیمری مواد شیمیایی مواد هیدروکربوری آروماتیک‌ها کود شیمیایی
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)نمودار  4-2(
توزیع فروش محصولات ) میلیون تن(-1399

)نمودار  5-2(
کشور در سال 1399 محصولات عمده صادراتی پتروشیمی 

کل درآمــد  ــا 7.01 میلیــارد دلار مــی باشــد. بدیــن ترتیــب ســهم مــواد پلیمــری از  ــر ب کل فــروش مــواد پلیمــری  در ســال 1399 براب میــزان 
کل حجــم فــروش مــواد پلیمــری در ســال 1399 برابــر بــا 7.74  صنعــت پتروشــیمی ایــران در ســال 1399، برابــر بــا 51 % اســت. همچنیــن 

کل حجــم فــروش محصــولات پتروشــیمی در ســال 1399 اســت. کــه معــادل ســهم 23 % از  میلیــون تــن ، 

سایر متانول

اوره پروپان

متانول HDPE

پروپان LDPE

HDPE اوره

LDPE MEG

برش سنگین برش سنگین

براساس ارزشبراساس تناژ

MEG سایر

%27%30
%19%18

%9%15

%7%9

%5%9

%4%9

%4%5

%24%5

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

شـــرکتیبررســـی صنعـــــــت در ایرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت حاکمیـــت  فضـــای 

بازار داخلی
بازار صادراتی

مواد پلیمری مواد شیمیایی مواد هیدروکربوری آروماتیک‌ها کود شیمیایی

3،5 4،24

1،6

9،85

1،26

4،66

0،6 1،7
2،85 3،91
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دو مجتمــع پتروشــیمی تبریــز و قائــد بصیــر بــا مجمــوع ظرفیــت اســمی ۷۱ هــزار تــن در ســال، تولیدکننــده ABS هســتند. همچنیــن 
ح‌هــای در دســت اجــرا بــوده و پیش‌بینــی می‌شــود  مجتمــع پتروشــیمی پلیمرپــاد جــم )از زیرمجموعه‌هــای پتروشــیمی جــم( ازجملــه طر
گرفــت. همچنیــن درصــد پیشــرفت فیزیکــی  ح  بــا ظرفیــت اســمی ۲۰۰ هــزار تــن ABS تــا ســال ۱۴۰۲ در مــدار تولیــد قــرار خواهــد  کــه ایــن طــر

کنــون 80% بــوده اســت. ح تا ایــن طــر
ک موردنیــاز  کــه در بــورس اوراق بهــادار پذیرفته‌شــده اســت. خــورا پتروشــیمی قائــد بصیــر تنهــا شــرکت تولیدکننــده ABS می‌باشــد 
کننــدگان آن، پتروشــیمی پــارس و پتروشــیمی جــم  کــه بــه ترتیــب تامیــن  کریلونیتریــل بــوده  ایــن شــرکت، اســتایرن منومــر، بوتادیــن و ا

ک وارداتــی ایــن شــرکت می‌باشــد. کریلونیتریــل از خــورا می‌باشــند. همچنیــن ا

)جدول  2-1( واحد های فعال تولیدکننده

ح در دست اجرا )جدول  2-2( طر

اهمیت ABS در صنعت پتروشیمی ایران

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

شـــرکتیبررســـی صنعـــــــت در ایرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت حاکمیـــت  فضـــای 

غیربورسیپالایشگاه نفت تبریز )49%(49%35,000 پتروشیمی تبریز

بورسیگروه تدبیر )39%(51%36,000 پتروشیمی قائد بصیر

در دست اجراپتروشیمی جم )100%(               200,000 پتروشیمی پلیمرپاد جم

واحدهای فعال
ABS تولیدکننده 

ح در دست اجرا طر

سهامدار اصلی

سهامدار اصلی

وضعیت

وضعیت

ظرفیت تولید )تن(

ظرفیت تولید )تن(

سهم از ظرفیت تولید
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کمیت شرکتی  و سهامداران پتروشیمی قائد بصیر فضای حا

گروه توسعه انرژی تدبیر شرکت 

مؤسسه بنیادپانزده خرداد

گذاري تدبير گروه سرمايه  شركت 

گذاری صنایع شیمیایی ایران شرکت سرمایه 

شرکت بازرگانی وخدمات بندری ایران

سایر

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

فضـــای حاکمیت شـــرکتیبررســـی صنعـــــــت در ایــــــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت

%39

%20

%6

%5

%3

%28

بالـــغ ‌بـــر ارزش  مـــاه 1400، دارای  ا‌ســـفند  برگـــه ســـهم در 22  بـــر 500 میلیـــون  قائـــد بصیـــر مشـــتمل  پتروشـــیمی   شـــرکت 
ح  نمودار ذیل هستند:  49 هزار میلیارد ریال می‌باشد. سهامداران شرکت به شر

ــام )ره( به‌طـــور مســـتقیم و غیرمســـتقیم، مالـــک  ــتاد اجرایـــی فرمـــان امـ ــر، سـ ــره پتروشـــیمی قائـــد بصیـ در ســـاختار هیئت‌مدیـ
گاز پرشـــیا، توســـعه انـــرژی تدبیـــر، شـــیمیایی  کرســـی هیئت‌مدیـــره ایـــن شـــرکت می‌باشـــد. شـــرکت‌های توســـعه صنعـــت و   5
ســـاختار  در  )ره(  امـــام  فرمـــان  اجرایـــی  ســـتاد  نماینده‌هـــای  خـــرداد   15 بنیـــاد  و  نیـــرو  ری  مهندســـی  شـــیمی،  مدبـــران 

هیئت‌مدیـــره پتروشـــیمی قائـــد بصیـــر می‌باشـــند. 

کرسی تحت تملک نحوه عضویتتعداد  اعضای هیئت‌مدیره

غیرموظف 1 گاز پرشیا توسعه صنعت و 

موظف 1 گروه توسعه انرژی تدبیر

غیرموظف 1 شیمیایی مدبران شیمی

غیرموظف 1 مهندسی ری نیرو

غیرموظف 1 بنیاد 15 خرداد

)نمودار  3-1( سهامداران

کرسی های هیئت‌مدیره )جدول  1-3(  
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ک دسترسی به خورا
خ ارز و تحریم‌هــا  ک‌هــای ایــن شــرکت بــوده و ازآنجایی‌کــه به‌صــورت وارداتــی می‌باشــد، نوســانات نــر کریلونیتریــل یکــی از بااهمیت‌تریــن خورا ا

می‌توانــد تهدیــد بالقــوه‌ای بــرای شــرکت محســوب شــود.
 مشتریان بین‌المللی

ــه دلیــل  ــداران خارجــی ب به‌طــور میانگیــن، 8% مبلــغ فــروش شــرکت، از محــل فروش‌هــای صادراتــی می‌باشــد. درصــورت عــدم اســتقبال خری
ــی می‌باشــد. ــر از قیمت‌هــای جهان ــه فــروش محصــول، پایین‌ت ــا از دســت دادن مشــتریان خــود مجبــور ب ــه ب ــرای مقابل تحریم‌هــا، شــرکت ب

قوانین و مقررات دولتی
ــه مــوارد  ــوان ب کــه از طــرف دولــت می‌توانــد برقــرار شــود و ســودآوری شــرکت را تحــت تأثیــر قــرار دهــد می‌ت ازجملــه مهم‌تریــن محدودیت‌هــای 

کــرد: ذیــل اشــاره 
• محدودیت در صادرات محصول

کشور • محدودیت در قیمت فروش محصولات در داخل 
ریسک مالی و نقل و انتقال پولی

کرد: از مهم‌ترین ریسک‌های مالی شرکت می‌توان به موارد ذیل اشاره 
کالاهای وارداتی گشایش اعتبارات اسنادی جهت تامین  کامل موانع  • عدم رفع 

کامل امکان نقل‌وانتقال ارز به دلیل وجود تحریم‌ها • عدم رفع 
ریسک رقبا

کشــور بــه میــزان 200 هــزار  ح مجتمــع پتروشــیمی پلیمرپــاد جــم تــا ســال 1402، ظرفیــت تولیــد ایــن محصــول در  بــا توجــه بــه بهره‌بــرداری از طــر
تــن در ســال افزایش‌یافتــه و بــه 271 هــزار تــن در ســال خواهــد رســید. در صــورت عــدم افزایــش ظرفیــت تولیــد ایــن شــرکت، ســهم آن در تولیــد 
کشــور از 51 درصــد، بــه 13 درصــد خواهــد رســید و ایــن موضــوع طبیعتــا ریســک بااهمیتــی بــرای شــرکت تلقــی می‌شــود.  محصــول ABS در داخــل 

چالش ها و ریسک ها

شـــرکتچالش هــــا و ریسک هــــا عملکــــــــــرد  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 
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ظرفیــت اســمی تولیــد ABS بــه میــزان 36 هــزار تــن در ســال می‌باشــد. به‌طــور متوســط طــی ســال‌های 1396 الــی 1399، نســبت تولیــد بــه ظرفیــت اســمی 
گــزارش شــده اســت. در ســال  شــرکت بــه میــزان 107% بــوده اســت. همچنیــن میانگیــن تولیــد شــرکت طــی ســال‌های 1396 الــی 1399، 39 هــزار تــن در ســال 
ک( بــوده  کریلونیتریــل )بــه علــت وارداتــی بــودن ایــن خــورا کمبــود مــواد اولیــه ا کاهــش داشــته و دلیــل اصلــی آن،  1398 میــزان تولیــد نســبت بــه میانگیــن 

اســت.

آنالیز تولید

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی عملکــــــــــرد شـــرکتچال ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  3-2( آنالیز تولید - )تن(

9 ماهه 1400
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کشــور بــه محصــول ABS به‌طــور متوســط 90 درصــد فــروش شــرکت داخلــی و مابقــی صادراتــی بــوده و  از ســال 1396 تــا 1399، بــا توجــه بــه نیــاز داخــل 
کمتریــن و بیشــترین میــزان صــادرات بــه ترتیــب در ســال هــای 1397 و 1396 بــوده اســت.

آنالیز حجم فروش

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی عملکــــــــــرد شـــرکتچال ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  3-3( حجم فروش سالانه ABS )تن(

ABS صادراتیABS داخلی

1396 1397 1398 1399

4،004

36،644 31،909

4،885 1،286

35،770

3،434

4،256

35،414 23،315

%100

%80

%60

%40

%20

%0

)نمودار  3-4( توزیع فروش ABS - درصد

فروش داخلیفروش صادراتی

1396 1397 1398 1399

%10

%90 %87 %85

%13 %15%3

%97

%9

%91

9 ماهه 1400

9 ماهه 1400



22اسفند  1400بررسی جـامع شرکت پتروشیمی قائد بصیر www.mehregantamin.ir

کمیســیون فــروش و بــا توجــه بــه سیاســت‌های شــرکت در قیمت‌گــذاری بــا نــگاه بــه شــرایط بــازار و قیمــت  قیمت‌هــای مصــوب فــروش محصــولات، توســط 
خ محصــولات رقبــا و قیمت‌هــای جهانــی و  نــر کالا،  بــورس  بــازار، قیمت‌هــای جــاری در  بــر اســاس قیمت‌هــای روز  تمام‌شــده محصــولات تولیــدی و 
کارمــزد و اخــذ ضمانت‌نامــه بانکــی انجــام  منطقــه‌ای، به‌صــورت هفتگــی تعییــن و فــروش به‌صــورت نقــدی و اعتبــاری 30 الــی 60 روزه بــا دریافــت درصــدی 

می‌شــود.
ــر اســاس قــرارداد  ــزار وصــول وجــه فروش‌هــای صادراتــی انجــام می‌شــود و ب کارگ همچنیــن فروش‌هــای صادراتــی شــرکت از طریــق شــرکت EPCI به‌عنــوان 

کارمــزدی معــادل 1% مبلــغ دریافتــی صــورت می‌گیــرد.  منعقــده فی‌مابیــن در مقابــل دریافــت 

خ ABS داخلــی بــه ABS صادراتــی، 112% بــوده اســت. متوســط قیمــت ABS صادراتــی و داخلــی  به‌طــور متوســط طــی ســال‌های 1396 الــی 1399 نســبت نــر
گــزارش شــده اســت. شــرکت در ســال 1399  بــه ترتیــب برابــر بــا 1,868 و 1,749 دلار بــه ازای هــر تــن 

خ دلاری محصــول ABS می‌باشــد.  کاهــش نــر نکتــه قابل‌توجــه در خصــوص درآمــد شــرکت، افزایــش درآمــد ریالــی شــرکت از ســال 1396 الــی 1399 علی‌رغــم 
کــه   خ دلاری محصــول ABS در ســال 1398 نســبت بــه ســال قبــل، درآمــد ریالــی شــرکت بــه میــزان 48 درصــد رشــد داشــته  کاهــش 22 درصــدی نــر باوجــود 

گرفــت.  خ ارز در ســال 1398 در نظــر  دلیــل اصلــی آن را می‌تــوان افزایــش نــر

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی عملکــــــــــرد شـــرکتچال ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

خ فروش محصولات - میلیون ریال / تن )نمودار  3-5( متوسط نر

9 ماهه 1400

خ فروش محصولات مبلغ و نر
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ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی عملکــــــــــرد شـــرکتچال ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

کاهــش  ــه میــزان 24 درصــد  ــه ترتیــب ب ــه ســال 1398 ب بهــای تمام‌شــده دلاری  و حاشــیه ســود ناخالــص هــر تــن محصــول ABS در ســال 1399 نســبت ب
خ محصــول ABS می‌باشــد.  ــر کریلونیتریــل، علی‌رغــم افزایــش ن خ اســتایرن منومــر، بوتادیــن و ا ــر کاهــش ن و 100 درصــد افزایــش داشــته و دلیــل اصلــی آن 

خ دلاری ABS و مبلغ فروش ریالی )نمودار  3-6( مقایسه نر

ABS نمودار  3-7( بهای تمام شده دلاری و حاشیه سود ناخالص هر تن(

بهای تمام شده هر تن محصول ABS )دلار/تن(  ABS حاشیه سود محصول
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ــه در ســال 1399 مبلــغ بهــای  ک ــه شــکلی  ــا 1399 به‌طــور متوســط ســالانه 46 درصــد رشــد داشــته اســت ب ــی شــرکت از ســال 1396 ت بهــای تمام‌شــده ریال
کاهش‌یافتــه و در  تمام‌شــده نســبت بــه ســال 1396 ، 230 درصــد رشــد داشــته اســت امــا بهــای تمام‌شــده دلاری شــرکت از ســال 1396 تــا 1399 هرســاله 
ــی  ــه بهــای تمام‌شــده ریال خ دلار نســبت ب ــر ــر ن ــه میــزان 37 درصــد افــت داشــته و دلیــل اصلــی آن ســرعت رشــد بالات ســال 1399 نســبت بــه ســال 1396 ب

شــرکت بــوده اســت. 
 همچنیــن به‌طــور متوســط طــی ســال‌های 1396 الــی 1399، ســهم  مــواد مســتقیم، ســربار ســاخت و دســتمزد مســتقیم بــه ترتیــب برابــر بــا 91% ، 8% و %1 

گــزارش شــده اســت.

هزینه های تولید

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  هـــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــزینه  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  3-8( توزیع هزینه ساخت

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

1396 1397 1398 1399

%100

%80

%60

%40

%20

%0

%12%12 %10 %7 %7%6
%2%2 %1 %1 %1%1

%89 %92 %92%93

)نمودار  3-9(  بهای تمام شده )ریالی و دلاری(

بهای تمام شده کالای فروش رفته )میلیارد ریال( بهای تمام شده کالای فروش رفته )میلیون دلار(

%86
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ک مصرفی خورا
ــارس،  کریلونیتریــل می‌باشــد. اســتایرن منومــر از شــرکت پتروشــیمی پ ک اصلــی مصرفــی شــرکت جهــت تولیــد ABS ، اســتایرن منومــر، بوتادیــن و ا خــورا
کریلونیتریــل به‌صــورت وارداتــی تهیــه می‌شــود. به‌طــور میانگیــن، ضریــب تبدیــل هــر یــک از مــواد اولیــه مذکــور، بــه  بوتادیــن از شــرکت پتروشــیمی جــم و ا

ترتیــب 57، 17 و 21 درصــد می‌باشــد. 

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  هـــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــزینه  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  3-10( میزان حجم مصرف و ضریب مصرف مواد اولیه

استایرن منومر بوتادین اکریلونیتریل ضریب مصرف بوتادین
ضریب مصرف استایرن مونومر ضریب مصرف اکریلونیتریل
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سربار ساخت
ک نزدیــک بــه 66 % ســربار را تشــکیل می‌دهنــد.  در قســمت هزینه‌هــای ســربار ســاخت، ســرفصل‌های هزینــه انــرژی، دســتمزد غیرمســتقیم و اســتهلا
کــه  همچنیــن ســایر هزینه‌هــای ایــن شــرکت شــامل هزینه‌هــای بیمــه امــوال، اجــاره و تعمیــر و نگهــداری می‌باشــد. ذکــر ایــن نکتــه حائــز اهمیــت می‌باشــد 

کاهــش قابل‌ملاحظــه‌ای داشــته اســت. ک بــه علــت پاییــن بــودن ارزش دفتــری دارایی‌هــا،  از ســال 1397 بــه بعــد، هزینــه اســتهلا

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  هـــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــانتحلیل مالـــــــــــــــــــــــــــی شرکتهـــــــــزینه  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)نمودار  3-11( توزیع هزینه سربار ساخت

هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه‌ها

1396 1397 1398 1399

%100

%80

%60

%40

%20

%0

%34
%22 %22 %27

%47

%30 %45
%61 %62 %33

%24 %24 %5 %2
%2

%12 %9 %12 %9 %18

)نمودار  3-12( هزینه سربار ساخت

هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه‌ها
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1396 متوسط 5 ساله1395139713981399

)جدول  3-2( نسبت های مالی منتخب

پتروشیمی قائد بصیر

طــی ســال‌های 1395 الــی 1398، به‌طــور متوســط حاشــیه ســود عملیاتــی شــرکت 19% و حاشــیه ســود خالــص شــرکت 11% بــوده امــا در ســال 1399، ایــن 
گزارش‌شــده اســت. دلیــل عمــده آن، جهــش ارزی در انتهــای ســال  نســبت‌ها بــه ترتیــب بیــش از 115 و 227 درصــد رشــد داشــته و بــه میــزان 41% و %36 
خ ریالــی فــروش آن نزدیــک بــه 2 برابــر شــده و مبلــغ فــروش شــرکت در  خ دلاری ABS، نــر 1398 بــوده و ایــن موضــوع باعــث شــد تــا باوجــود ثابــت بــودن نــر
کــه میــزان حجــم فــروش شــرکت در ســال 1399 نســبت  گذشــته افزایــش داشــته اســت. ایــن در حالــی اســت  ســال 1399، بیــش از 100% نســبت بــه دوره مشــابه 
خ  ــر ــا 50% افزایش‌یافتــه و حتــی ن ــوده اســت. همچنیــن بهــای تمام‌شــده محصــولات صرف ــر ب ــا براب گذشــته افزایــش چشــم‌گیری نداشــته و تقریب ــه ســال  ب
کاهش‌یافتــه و درنهایــت حاشــیه ســود عملیاتــی 41% و حاشــیه ســود  کریلونیتریــل(  دلاری عمــده مــواد اولیــه مصرفــی توســط شــرکت )اســتایرن منومــر و ا

خالــص 36% را بــرای شــرکت رقــم‌زده اســت.
همچنیــن افزایــش قابل‌توجــه نســبت‌های ســودآوری شــرکت ادامــه داشــته و حاشــیه ســود ناخالــص شــرکت در صــورت مالــی 9 ماهــه ســال 1400  بــه میــزان 
گزارش‌شــده اســت. دلیــل عمــده ادامــه آن را بــرای ســال 1400، افزایــش قابل‌توجــه قیمــت نفــت و  44% و حاشــیه ســود خالــص شــرکت بــه میــزان %39 
خ ABS در ســال 1399، 1,749 دلار و در ســال 1400، بیــش از 3,000 دلار بــوده اســت.  کــه نــر گرفــت. بــه شــکلی  خ ABS می‌تــوان در نظــر  به‌تبــع، افزایــش نــر
ــش  کاه ــار  ــوان انتظ ــد، می‌ت ــته باش ــی نداش ــر محسوس خ ارز تغیی ــر ــته و ن ــی داش ــال آت ــی در س ــزول قابل‌توجه ــددا ن ــت مج ــت نف ــه قیم ــا درصورتی‌ک طبیعت

کاهــش ســودآوری شــرکت را داشــت.  قیمــت ABS و به‌تبــع، 
ــن  ــدم تامی ــل آن، ع ــته و دلی ــش داش کاه ــته  گذش ــال‌های  ــه س ــبت ب ــال 1398 نس ــرکت در س ــد ش ــه تولی ک ــت  ــت اس ــز اهمی ــه حائ ــن نکت ــر ای ــن ذک همچنی

کریلونیتریــل و محدودیت‌هــای تامیــن ارز جهــت خریــد مــواد اولیــه بــوده اســت. به‌موقــع مــاده اولیــه ا

تحلیل مالی
کلی بررسی 

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیـــل مالـــــــــــــــی شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

      نسبت نقدینگی
2.681.661.931.803.912.40نسبت جاری

1.140.920.860.792.001.14نسبت آنی
      نسبت فعالیت
222222گردش دارایی‌ها

6812231012گردش حساب‌های دریافتنی
746231010گردش حساب‌های پرداختنی

      نسبت سودآوری
24%41%19%23%21%15% حاشیه سود عملیاتی
16%36%15%16%8%8% حاشیه سود خالص

      نسبت اهرمی
54%26%54%56%65%68%جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌ها

135%35%119%127%183%210%جمع بدهی‌ها به حقوق صاحبان سهام
32%67%36%31%17%7%نسبت سود انباشته به دارایی‌ها

19%0%63%26%7%0%نسبت بدهی بهره دار به حقوق صاحبان سهام
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)جدول  3-3( صورت سود و زیان )رشد سالانه اقلام( 

صورت‌های مالی

)جدول  3-4( صورت سود و زیان ) نسبت اقلام مختلف به فروش(

%103%48%43 درصد  فروش 

کالای فروش رفته  %47%56%43 درصد  بهای تمام‌شده 

%341%23%43 درصد  سود )زیان( ناخالص 

%39%22%1- درصد  هزینه‌های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

%57-%53%132 درصد  خالص سایر درامدها )هزینه‌ها( ی عملیاتی 

%334%25%54 درصد  سود )زیان( عملیاتی 

%8%92%42- درصد  هزینه‌های مالی 

%54%400-%81- درصد  خالص سایر درامدها و هزینه‌های غیرعملیاتی 

%354%31%125 درصد  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

%213%1-%27 درصد  مالیات 

%385%41%195 درصد  سود )زیان( خالص 

%385%41%195 درصد  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

%100%100%100%100 درصد  فروش 

کالای فروش رفته  %58-%81-%77-%77- درصد  بهای تمام‌شده 

%42%19%23%23 درصد  سود )زیان( ناخالص 

%1-%2-%2-%3- درصد  هزینه‌های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

%0%2%2%1 درصد  خالص سایر درامدها )هزینه‌ها( ی عملیاتی 

%41%19%23%21 درصد  سود )زیان( عملیاتی 

%1-%2-%2-%4- درصد  هزینه‌های مالی 

%1%1%1-%4- درصد  خالص سایر درامدها و هزینه‌های غیرعملیاتی 

%41%18%21%13 درصد  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

%5-%3-%5-%5- درصد  مالیات 

%36%15%16%8 درصد  سود )زیان( خالص 

دوره مالی

دوره مالی

واحد

1396واحد

1397

1397

1398

1398

1399

1399

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیـــل مالـــــــــــــــی شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 
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کل دارایی( )جدول  3-5( ترازنامه ) نسبت اقلام مختلف به 

)جدول  3-6( ترازنامه ) رشد سالانه اقلام(

%97%94%92%85 درصد   دارایی‌های جاری 

%3%6%8%15 درصد   دارایی‌های غیر جاری 

%100%100%100%100 درصد  جمع دارایی‌ها 

%25%52%48%51 درصد   بدهی‌های جاری 

%1%2%8%13 درصد   بدهی‌های غیر جاری 

%26%54%56%65 درصد  جمع بدهی‌ها 

%74%46%44%35 درصد   حقوق صاحبان سهام 

%120%28%60%59درصد  دارایی‌های جاری 

%14%4-%26-%6-درصد  دارایی‌های غیر جاری 

%114%26%47%44درصد جمع دارایی‌ها 

%1%38%37%157درصد  بدهی‌های جاری 

%32%68-%10-%51-درصد  بدهی‌های غیر جاری 

%3%22%27%37درصد جمع بدهی‌ها 

%246%31%83%57درصد  حقوق صاحبان سهام 

اقلام

اقلام

1396واحد

1396 واحد

1397

1397

1398

1398

1399

1399

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  ــانتحلیـــل مالـــــــــــــــی شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  ــود و زیـ ــی ســــــــ پیش‌بینـ

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 
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خ دلار-نیما 113,000210,000227,235240,000230,426240,000ریالنر

خ ABS داخلی 3,182 3,064 3,159 2,969 1,749 1,693 دلار/تننر

خ ABS به نفت برنت 480%484%450%518%521%350%درصدنسبت نر

85 82 90 74 43 62 دلار/بشکهنفت برنت

       مفروضات عملیات:

108%101%100%102%116%95%درصدنسبت تولید به ظرفیت اسمی

35,088 30,927 7,612 23,315 35,414 35,770 تنحجم فروش ABS داخلی

3,411 5,645 1,389 4,256 3,434 1,286 تنحجم فروش ABS صادراتی

29,174,637 24,844,502 6,669,693 18,174,809 14,351,339 7,056,605  فروش 

کالای فروش رفته  )17,450,997()14,638,832()4,513,122()10,125,710()8,358,205()5,698,991( بهای تمام‌شده 

11,723,640 10,205,670 2,156,571 8,049,099 5,993,134 1,357,614  سود )زیان( ناخالص 

)612,580()279,939()75,152()204,787()176,726()127,260( هزینه‌های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

347,157 388,572 104,315 284,257 51,781 120,969  خالص سایر درامدها )هزینه‌ها( ی عملیاتی 

11,458,217 10,314,304 2,185,735 8,128,569 5,868,189 1,351,323  سود )زیان( عملیاتی 

0 0 0 0 )156,352()144,506( هزینه‌های مالی 

274,461 187,384 50,305 137,079 116,184 75,642  خالص سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی 

11,732,677 10,501,687 2,236,039 8,265,648 5,828,021 1,282,459  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

)1,778,741()1,575,922()335,548()1,240,374()720,931()230,215( مالیات 

9,953,936 8,925,765 1,900,491 7,025,274 5,107,090 1,052,244  سود )زیان( خالص 

کسر مالیات)ریال(  19,908 17,852 3,801 14,051 10,207 2,098  سود هر سهم پس از 

500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000  سرمایه 

19,908 17,852 3,801 14,051 10,214 2,104  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه )ریال(

)جدول  3-7( مفروضات پیش بینی سود و زیان شرکت )1400-1401(

مفروضات پیش بینی

خ مفروضات نر

واحد-میلیون ریال

1400واحد

1400

1399

1399

1398

1398

3 ماهه پایانی
1400 

3 ماهه پایانی
1400 

9 ماهه
1400 

9 ماهه
1400 

1401

1401

)جدول  3-8( پیش بینی سود و زیان شرکت  )1400-1401(

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  مالـــــــــــــــی  پیش‌بینـــی ســــود و زیـــانتحلیـــل 

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 
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 2,600    2,800    3,000    3,200    3,400    3,600    3,800    4,000   

 200,000  15,625  16,195  16,765  17,335  17,905  18,475  19,045  19,615 

 220,000  15,782  16,409  17,036  17,663  18,290  18,917  19,544  20,171 

 240,000  15,940  16,624  17,308  17,992  18,676  19,360  20,044  20,728 

 260,000  16,097  16,838  17,579  18,320  19,061  19,802  20,543  21,284 

 280,000  16,255  17,053  17,851  18,649  19,447  20,245  21,043  21,840 

 300,000  16,412  17,267  18,122  18,977  19,832  20,687  21,542  22,397 

 320,000  16,570  17,482  18,394  19,305  20,217  21,129  22,041  22,953 

 340,000  16,727  17,696  18,665  19,634  20,603  21,572  22,541  23,510 

 360,000  16,884  17,910  18,936  19,962  20,988  22,014  23,040  24,066 

 380,000  17,042  18,125  19,208  20,291  21,374  22,457  23,540  24,623 

 900       1,000    1,100    1,200    1,300    1,400    1,500    1,600   

 200,000  18,172  17,941  17,710  17,479  17,247  17,016  16,785  16,554 

 220,000  18,584  18,330  18,076  17,821  17,567  17,313  17,059  16,804 

 240,000  18,996  18,719  18,442  18,164  17,887  17,610  17,332  17,055 

 260,000  19,408  19,108  18,808  18,507  18,207  17,906  17,606  17,305 

 280,000  19,821  19,497  19,173  18,850  18,526  18,203  17,879  17,555 

 300,000  20,233  19,886  19,539  19,193  18,846  18,499  18,153  17,806 

 320,000  20,645  20,275  19,905  19,535  19,166  18,796  18,426  18,056 

 340,000  21,057  20,664  20,271  19,878  19,485  19,092  18,699  18,307 

 360,000  21,469  21,053  20,637  20,221  19,805  19,389  18,973  18,557 

 380,000  21,881  21,442  21,003  20,564  20,125  19,686  19,246  18,807 

تحلیل حساسیت سود هر سهم )ریال( 1400

خ دلار  نر
نیمایی)ریال( 

خ دلار  نر
نیمایی)ریال( 

 قیمت ABS )دلار/تن( 

 قیمت استایرن منومر )دلار/تن( 

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  مالـــــــــــــــی  پیش‌بینـــی ســــود و زیـــانتحلیـــل 

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

)جدول  9-3( 

)جدول  10-3( 
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ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  مالـــــــــــــــی  پیش‌بینـــی ســــود و زیـــانتحلیـــل 

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

%300%350%400%450%500%550%600%650

 70           14,206  15,140  16,073  17,007  17,940  18,874  19,808  20,741 

 80           14,228  15,295  16,362  17,429  18,496  19,563  20,630  21,697 

 90           14,250  15,451  16,651  17,852  19,052  20,252  21,453  22,653 

 100         14,273  15,606  16,940  18,274  19,608  20,941  22,275  23,609 

 110         14,295  15,762  17,229  18,696  20,163  21,630  23,098  24,565 

 120         14,317  15,918  17,518  19,119  20,719  22,320  23,920  25,520 

 130         14,339  16,073  17,807  19,541  21,275  23,009  24,742  26,476 

 140         14,361  16,229  18,096  19,963  21,830  23,698  25,565  27,432 

 150         14,384  16,384  18,385  20,386  22,386  24,387  26,387  28,388 

 160         14,406  16,540  18,674  20,808  22,942  25,076  27,210  29,344 

 2,600    2,800    3,000    3,200    3,400    3,600    3,800    4,000   

 200,000  9,741    12,093  14,445  16,797  19,149  21,501  23,853  26,205 

 220,000  10,715  13,302  15,889  18,477  21,064  23,651  26,238  28,825 

 240,000  11,689  14,511  17,334  20,156  22,979  25,801  28,623  31,446 

 260,000  12,663  15,721  18,778  21,836  24,894  27,951  31,009  34,066 

 280,000  13,637  16,930  20,223  23,516  26,808  30,101  33,394  36,687 

 300,000  14,611  18,139  21,667  25,195  28,723  32,251  35,779  39,307 

 320,000  15,585  19,349  23,112  26,875  30,638  34,401  38,165  41,928 

 340,000  16,559  20,558  24,556  28,555  32,553  36,552  40,550  44,548 

 360,000  17,533  21,767  26,001  30,234  34,468  38,702  42,935  47,169 

 380,000  18,508  22,976  27,445  31,914  36,383  40,852  45,321  49,789 

خ ABS به نفت برنت )درصد(   نسبت نر

 قیمت ABS )دلار/تن( 

تحلیل حساسیت سود هر سهم )ریال( 1401

خ نفت  نر
)دلار/بشکه(

خ دلار  نر
نیمایی)ریال( 

)جدول  11-3( 

)جدول  12-3( 
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 900       1,000    1,100    1,200    1,300    1,400    1,500    1,600   

 200,000  19,110  18,142  17,173  16,205  15,237  14,268  13,300  12,331 

 220,000  21,021  19,956  18,891  17,825  16,760  15,695  14,630  13,564 

 240,000  22,932  21,770  20,608  19,446  18,284  17,122  15,960  14,797 

 260,000  24,843  23,584  22,325  21,066  19,807  18,548  17,290  16,031 

 280,000  26,754  25,399  24,043  22,687  21,331  19,975  18,619  17,264 

 300,000  28,665  27,213  25,760  24,307  22,855  21,402  19,949  18,497 

 320,000  30,576  29,027  27,477  25,928  24,378  22,829  21,279  19,730 

 340,000  32,487  30,841  29,195  27,548  25,902  24,256  22,609  20,963 

 360,000  34,398  32,655  30,912  29,169  27,426  25,683  23,939  22,196 

 380,000  36,309  34,469  32,629  30,789  28,949  27,109  25,269  23,429 

 قیمت استایرن منومر )دلار/تن( 

%300%350%400%450%500%550%600%650

 70           2,525    6,378    10,231  14,083  17,936  21,788  25,641  29,494 

 80           2,886    7,289    11,692  16,095  20,498  24,901  29,304  33,707 

 90           3,247    8,200    13,154  18,107  23,060  28,014  32,967  37,920 

 100         3,608    9,111    14,615  20,119  25,623  31,126  36,630  42,134 

 110         3,968    10,023  16,077  22,131  28,185  34,239  40,293  46,347 

 120         4,329    10,934  17,538  24,143  30,747  37,351  43,956  50,560 

 130         4,690    11,845  19,000  26,154  33,309  40,464  47,619  54,774 

 140         5,051    12,756  20,461  28,166  35,872  43,577  51,282  58,987 

 150         5,411    13,667  21,923  30,178  38,434  46,689  54,945  63,200 

 160         5,772    14,578  23,384  32,190  40,996  49,802  58,608  67,414 

خ ABS به نفت برنت )درصد(   نسبت نر

ـــا ـــک هــــ ـــا و ریس ـــش هــــ شـــرکتچال عملکــــــــــرد  شـــرکتهـــــــــزینه هــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابررســـی  مالـــــــــــــــی  پیش‌بینـــی ســــود و زیـــانتحلیـــل 

ایـــرانبررســـی جهانــــــــــــــی صنعـــتمعرفـــــــــی شــــــــــــــــــــــــــــــرکت در  صنعـــــــت  شـــرکتیبررســـی  حاکمیـــت  فضـــای 

خ دلار  نر
نیمایی)ریال( 

خ نفت  نر
)دلار/بشکه(

)جدول  13-3( 

)جدول  14-3( 
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گـــذاری مهـــرگان تامیـــن پـــارس )گـــروه  شـــرکت ســـرمایه 
كفایـــت  و  صحـــت  قبـــال  در  مســـئولیتی  ســـاتا(  مالـــی 
در  و  نـــدارد  شـــركت  توســـط  افشاشـــده  اطلاعـــات 
خصـــوص ضـــرر ناشـــی از اتـــكاء بـــه تمـــام یـــا بخشـــی از 
مســـئولیت  ســـلب  خـــود  از  گـــزارش،  ایـــن  مندرجـــات 
می‌نمایـــد. سرمـــــــــــایه‌گذاران بایـــد قبـــل از تصمیم‌گیـــری 
بـــرای ســـرمایه‌گذاری در اوراق‌بهـــادار شـــركت، بررســـی 
جامعـــی از اطلاعـــات منتشـــره و مزیت‌هـــا و ریســـك‌های 

شـــرکت انجـــام دهنـــد.
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